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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA PA SEGUNDA EMISSAO RE
DEBANTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUIGAO DA AGUAS DE TIMON SANEAMENTO S.A.

celebrado entre

AGUAS DE TIMON SANEAMENTO S.A.

como Ewissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
comre Agente Fiducidrio, representands a comunhdo dos Debentuiistas

AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPACGES S.A.

como Fiadora

€
ITAU UNIBANCO S.A. 1 £ /
como Banco Depositdrio {4
¢ ‘z\\
AN
Datado de

27 de outubto de 2015




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUI\,]DA_EMI:§§AQDE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS: EM: ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM- DAS SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO DA AGUAS DE TIMON SANEAMENTO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

AGUAS DE TIMON SANEAMENTO S.A., sociedade por agBes de capiral fechado, inscrita 0o
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Migistério da Fazenda (“CNPI/ME”) sob o n°
21.716.748,/0001-65, com sede no Municipio de Timon, Estado do Maranhdo, na Avenida
Presidente Médici, n® 1186, Baitro Parque Piauf, CEP 65631-391, neste ato representada por
seus representantes legais devidamente autotizados ¢ identificados nas paginas de assinaturas
do presente instrumento (“Esmissors” ou “Companhia”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio
financeira, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, com sede no Municipio do
Rio de Janeiro, Fstado do Rio de Janeiro, na Avenida das Amércas, n° 4.200, bloco 08, ala
B, salas 302, 303 e 304, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“Agente Fiduciiro™), na qualidade de representante dos dtulares das
Debéntures objeto da presente Emissdo (“Debenturistas”);

AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com registro de
companhia abetta junto a Comisszo de Valozes Mobiliarios (“CVM™) na categoria “B”, com
sede no Municipio de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
1.744, 8° andar, sala 01, Jardim Paulistano, CEP 01451-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
08.827.501,/0001-58, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
aurorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Aegea” ou
“Fiadora”);

e, ainda, na qualidade de interveniente,

ITAY UNIBANCO S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
30 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3,500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° ¢ 5° andares, insctita
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no CNPJ/ME sob o nimero 60.701.190/4816-09, neste ato representada pa forma deseu

Estatuto Social (“Banco Depositirio™); I PO z R

sendo 2 Emissora, o Agente Fiducidrio e a Fiadora doravante denominados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte™;

vém, por meio desta ¢ na melhor fotma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular
de Hscritura da Segunda Emissio de Debéatures Simples, Nio Conversiveis em Acgdes, da
Espeécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribuicio Piblica
com Esforcos Restritos de Distribuicio, da Aguas de Timon Saneamento S.A.” (¢ ‘Elscritura™),
mediante as seguintes cldusulas e condices:

Os termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terfio o

significado a eles atribuido nesta Escritura, zinda que posteriormente a0 seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura ¢ firmada com base nas deliberacdes da Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas da Companhia realizada em 23 de outubro de 2015 (“AGE”),
nas quais foram deliberadas: (a) a aprovagio da Emissio e da Oferta Restrita, conforme
definido abaixo, bem como de seus termos e condicdes; e (b) a autorizacio 3 Diretoria da
Companhia para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos
necessarios 4 Emissdo, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Bscrtura, tudo em
conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada {“Lei das Sociedades por Acdes™).

1.2. A Emisséio, 2 Oferta Resttita e a Fianca foram aprovadas com base nas deliberacées
da Reunifio do Conselho de Administragio da Aegea, realizada em 27 de outubro de 2015

[413

{"RCA da Aegea™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 2° (segunda) emissio de debéntures simples, nio conversiveis em acdes, da espécie
quirografiria, com garantia fidejussoria, em duas séres, da Emissora (“Emissio” e

CWTP - 2073209v1 / 556-65

o




“Debentures”, respectivamente), para distdbuicio péblica com esforcos restdtos- de
distribui¢do, nos termos da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeirc de 2009, conforme
alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucio CVM 476", respectivaments; “sezé realizada com

observincia aos requisitos abaixo.

21  Enquadramento da Emissio para fins de financiamento de acbes
relacionadas a saneamento ambiental

2.11. A Emissio serd realizada nos termos do inciso “xxi” do artigo 2° do Regulamento
Anexo a Resolucio CMN n° 3.932, de 16 de dezembro de 2010 (“Resolucio CMN 3.9327),
para implernentacio dos Projetos, relacionados a2 a¢Ses de saneamento ambiental, conforme
descritas no artigo 9°-B, parigrafo 1°, da Resolucio do Conselho Monetitio Nacional
(“CMN”) n° 2.827, de 30 de marco de 2001 e na Cliausula 3.8.1. abaixo.

2.2. Dispensa de Registro na CVM

22.1. A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrucio CVM 476 e das demais
disposicdes legais e regulamentares apliciveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicio na CVM de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de
07 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.3.  Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“AINBIMA”)

2.3.1. Porse tratar de oferta publica com esforcos restritos de distribui¢io, a Oferta Restrita
esta automaticamente dispensada do registro na Associacio Brasileira das Entidades dos
Metcados Financeiro ¢ de Capirais, nos termos do §1° do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de
Regulagio e Melhores Priticas para as Ofertas Pablicas de Distribuigio ¢ Aquisicio de
Valores Mobilidrios”, de 30 de janeiro de 2014, atualmente em vigor (“Cédigo ANBIMA™),
Nio obstante, a Oferta Restrita podera vir a ser registrada na ANBIMA apenas com o intuito
de envio de dados para a base de dados da ANBIMA, de acotdo com o disposto no artigo
1%, §2°% do Cédigo ANBIMA, desde que a ANBIMA tenha divulgado a forma pela qual esse
registro devera ser feito até a data de envio do comunicado de encerramento da Oferta
Restrita a CVM.
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24.  Arquivamento na Junta Comercial e Publicag(”ze:s dos_Ato§ .Soqiietérions: -

24.1. A ata da AGE serd arquivada na Junta Comsercial-do Perado- <o Maranhio

("TUCEMA”) e publicada no Didrio Oficial do Estado do Maranhio ("DOEMA™ e no
jornal “Estado”, nos termos dos artigos 62, inciso 1, & 289 da Lei das Sociedades por Acdes.

2.42. Aatade RCA da Aegea sers arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo
(*JUCESP”) e publicada no Di4rio Oficial do Estado de Sio Paulo (“DOESP™) e no “Diario
Comercial de SP”, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes.

2.5.  Arquivamento da Escritura na Junta Comercial

2.5.1. Esta Esctitura e seus eventuais aditamentos serio arquivados na JUCEMA, nos
termos do artigo 62, inciso II e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, obrigando-se
2 Emissora a enviar, a0 Agente Fiducidrio: (i c6pia (em formato PDF), enviada pot meio
cletrénico desta Escritura ¢ de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados na
JUCEMA, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo arquivamento; e (i)
uma via otiginal desta Escritura e de seus eventuais aditamentos devidamente arquivados na
JUCEMA em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do respectivo arquivamento.

CWTP - 2073209v] / 356-65




2.6.  Registro das Garantias

2.6.1  Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora em-beneficio dos-Desentusistas nos
termos aqui previstos, a presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo registrados
nos competentes Cartdrios de Registro de Tirulos e Documentos do Municipio de Timon,
Estado do Maranhio, do Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeito, e do
Municipio de Sio Paulo, Bstado de Sio Paulo (em conjunto “CDTS”), obrigando-se a
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Emissora a enviar, ao Agente Fiduciirio: () copia (em formato PDF), enviada por meio
cletrbnico desta Escritura e seus eventuais aditamentos devidamente registrados nos CDT's
em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do respectivo arquivamento; ¢ (i) uma via
original desta Escritura e seus eventuais aditamentos devidamente registrados nos CDTs em
até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do respectivo arquivamento.

2.7.  Registro para Distribuicio Primiria, Negociacio Secundiria e Custédia
Eletrénica

2.7.1. As Debéntures setfio depositadas para:

(a) distribuicio no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Disttibuicio de
Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Otganizados (“CETIP”), sendo a distribuicio liquidada financeiramente por mejo da
CETIP; e

(b} negociagio no mercado secundirio, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes
liquidadas financeitamente na CETIP.

2.7.2.  As Debéptures serio custodiadas clettonicamente na CETIP.

2.7.3. Nio obstante o desctito na Clausula 2.7.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas por Investidores Qualificados nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscricio ou
aquisicdo por Investidotes Profissionais, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instruciio
CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela Companhia, de suas obrigactes

previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a negociacio das Debéntures dever ‘K

sempre respeitar as disposicOes legais ¢ regulamentares apliciveis.
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CLAUSULAIN . -
CARACTERISTICAS DA EMISSAD

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. Deacordo com o Estatuto Social da Exmissora, seu objeto social consiste em realizar
em cariter de exclusividade, sob regime de concessio, na qualidade de sociedade de
propésito especifico, servicos piblicos municipais de abastecimento de dgua potivel e
esgotamento sanititio, que compreendem estudos técnicos, projeto, licenciamento,
construcio, operagio e manutencio das unidades integrantes dos sistemas fisicos,
operacionais e gerenciais de produgio, tratamento, adugio, reservacio e distribuicio de agua,
coleta, afastamento, tratamento e disposicio de esgotos sanitrios, incluindo a gestido dos
sistemas organizacionais, a comercializacio dos produtos e servicos envolvidos, o
atendimento a0s usuitios, bem como a prestacio de servicos complementares e
extraordinitios, no 4mbito do Municipio de Timon/MA, nos termos da adjudicacio objeto
da licitacho promovida pela Prefeitura Municipal de Timon, nos moldes do Edital de
Concorréncia Piblica sob o n® 004/2014, compreendendo: (a) operacio e gerenciamento de
atividades objeto da concessio de setvico publico de abastecimento de 4gua e esgotamento
sanitario, englobando a captagio até as ligacses prediais e respectivos instrumentos de
medicio, compreendido através de execucio direta ou mediante contratacdo de terceiros, o
tratamento, a adugio, e a distribuicio de 4gua potivel e de coleta, o transporte, o afastamento,
a interceptacdo, o tratamento e a destinacio final de esgotos sanitirios, no Ambito do
Municipio de Timon/MA; (b) gestdo dos sistemas organizacionais e comerciais, incluindo
leitura de hidrémetro, faturamento, cobtanca, inibidor a fraude, gerenciamento de parque de
hidrémetros, arrecadacio direta ou por terceiros, e atendimento ao publico em sistema de
dgua e esgoto, bem como z comercializacdo dos produtos e servicos envolvidos e o
atendimento a0s usudrios; () elaboracio de projetos de engenharia, gerenciamento de
terceiros, execucio de obras de manutencio, conservagio, ampliacio, e modernizacio do
sistema concedido, infraestruturas e instalacdes necessirias 20 abastecimento publico de dgua
potivel; (d) prestacio de servigos e assisténcia técnica nas reas de atividade da Emissora,
bem como realizacdo de atividades complementates, acessérias ou de projetos associados; e
() instalagio, supervisio e montagem de equipamentos relacionados com sua atividade fim.

3.2. Numero da Emissio

3.2.1. A Emissio objeto da presente Hscritura constitu{ a 2° (segunda) emissio de
debéntures da Emissora.
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3.3. Valor Total da Emissio
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3.3.1. O valor total da Emissio serd de R$ 55.000.000,00~(cicquenta @ cinto nikides de
reais), na Data de Emissio.

3.4, Nuamero de Séries

34.1. A Emissio serd realizada em 2 (duas) séries, sendo a pameira série (“1* Série”)
composta por 2.900 (duas mil e quinhentas) Debéntures ("Debéntures da 1* Série ™ ¢ 2
segunda série (“22 Sétie”, em conjunto com a 1* Série, as “Séries”) composta por 2.600 {duas
mil e seiscentas) Debéntures (“Debéntures da 2° Série”), na Data de Emissio de cada séde,
conforme o caso.

3.5.  Garantia Fidejusséria

3.5.1. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento da totalidade das obrigacdes
principais e acessdrias assurnidas pela Emissora nesta Escritura, incluindo ¢ Valor Nominal
Unitirio Atualizado das Debéntures da 1* Série, do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
da 27 Série, 2 Remuneracio e os Encargos Moratérios, conforme aplicivel, bem como todos
0s acessOtios ao principal, incluindo indenizac@es, custos e/ou despesas (observado o
disposto na Clausulz 8.7 abaixo) e comptovadamente incortidas pelo Agente Fiduciario e/ou
pelos Debenturistas, em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessirios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e desta Escritura, nas datas previstas nesta Escritura,
independentemente de notificacio, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, nos
termos desta Escritura (“Obrigacdes Garantidas™), as Debéntures contardo com garantia
fidejusséria representada por flanca prestada neste ato pela Fiadora (“Fianga™), 2 qual se
obriga por este instrumento e na melhor forma de direito, perante o0s Debenturistas, na
qualidade de devedora solidiria e principal pagadora, solidariamente responsével com a
Emissora, por todos os valores devidos em decorréncia das Obrigagdes Garantidas nos
termos desta Esctitura.

3.5.2. A Fiadora renuncia expressamente 2 todos e quaisquer beneficios de ordem, direitos
¢ faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, parigrafo tinico,
366, 821, 827, 830, 835, 837, 838 & 839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil™), e artigos 77 ¢ 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de
1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil™).
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3.5.3. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagio 4 Fianca seri efetaado
livre ¢ liquido, sem a deducio de quaisquer tributos, ﬁ&%postto:s, ta;:e;s, éc:)ntz:ib{:jzgée:s“de
qualquer natureza, encargos ou fetencdes, presentes ou faturcs, bem cone de qﬁaiszg‘dér
juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.

3.5.4. A Fiadora presta a Fianga aqui referida de forma solidiria e em cariter irrevogivel e
irretrativel, obrigando-se 2 Fiadora e seus sucessores 2 qualquer ttulo pelo cumprimento
integral das Obrigagdes Garantidas, em conaformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil.

3.5.5. Fica desde j4 certo e ajustado que a Inobservincia, pelo Agente Fiduciirio, dos prazos
para execucio de quaisquer valores devidos aos Debenturistas nio ensejard, sob hipotese
alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

3.5.6. As Obrigacdes Garantidas serfio pagas pela Fiadora no prazo miximo de 1 (um) Dia
Util contado do recebimento da corunicacio por esctito enviada pelo Agente Fiducidrio 3
Fiadora informando a falta de pagamento, na data do respectivo vencimento, de qualquer
Obrigacio Garantida pela Emissora. Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora de acordo
com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura e independentemente de qualquer
pretensio, agio, disputa ou reclamagiio que a Emissora venha ou Possa tet ou exercer em
relacdo 4s suas obrigacdes assumidas nos termos das Debéntures e desta Escritura.

3.5.7. O pagamento citado na Cliusula 3.5.6 acima devera ser realizado fora do dmbito da
CETIP e de acordo com instrucdes recebidas do Agente Fiducidrio, sendo certo que o
comprovante de depésito de pagamento servird como documento de quitagio do valor
depositado.

3.58. A Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessirias até a Integral iquidacio das Obrigaces
Garantidas.

3.5.9. Nenhuma obje¢io ou oposicio da Emissora poderi ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o objetivo de escusarse do cumprimento de suas obrigacdes perante os
Debenturtistas.

3.5.10. A Fiadora sub-rogar-se-d nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total

ou parcialmente, a Fianca objeto desta Clausula, até o limite da parcela da divida efetivamente
por ¢la honrada, sendo cetto que a Fiadora somente poderi realizar a cobranca de qualquer
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valor que lhe seja devido pela Emissora apos o pagaments integral das Obsigacses
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3.5.11. A Fianga entrard em vigor na Data de Emissio, permanecendo vilida em todos os
seus termos até o completo, efetivo e irrevogivel pagamento de todas as Obtigagtes
Garantidas, inclusive nos casos de prorrogacdo do prazo de vencimento final das
Debéntures.

3.3.12. As obrigacdes da Fiadora aqui assumidas permanecerio validas e eficazes mesmo na
ocorréncia de atos ou omissdes que possam afetar as Obrigacdes Garantidas, incluindo: (a)
qualquer extensio de prazo ou alteracio dos termos e condi¢Ges das Debéntures acordado
entre 2 Emissora e os Debenturistas; (b) qualquer novacio ou nio exercicio de qualquer
direito dos Debenturistas contra 2 Emissora; e (¢) qualquer limitagio ou incapacidade da
Emissora, inclusive seu pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial ou pedido de faléncia.

3.5.13. As Partes desde j& reconbecem que 2 Fianca é prestada por prazo determinado, pata
fas do artigo 835 do Cédigo Civil, tendo como data de vencimento 2 data do pagamento
integtal do valor total das Obrigacdes Garantidas.

3.6.  Colocagdo e Procedimento de Distribuigio

3.61 As Debéntures serio objeto de distribuicio publica, com esforcos restritos de
distribui¢do, nos termos da Instrucio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocacio,
com a intermediacio de instituicio financeira integrante do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios (“Coordenador Lider”), nos termos do “Instramento Particular de Contrato de
Coordenacio, Colocagio e Distnbui¢io Piblica com Esforcos Restritos, da Segunda

Emissio de Debéntures Simples, Njo Conversiveis em Ages, da Espécie Quirografiria,
com Garantia Fidejusséria, em Duas Séries, da Aguas de Timon Sanecamento S.A.”, celebrado
entre 2 Bmissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Colocacio™).

3.6.2. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrugio CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Colocacio. Para tanto, o Coordenador Lider poderd
acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a
subscricido por, no maximo, 50 {cinquenta) Investidores Profissionais.

3.6.2.1. Nos termos da Instrucio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo
considerados “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 9°-A da

10
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Instrugio da CVM n°® 554, de 17 de dezembro de 2014. conforme alterada (“Imstrusio

3.6.2.2. Os Investidores Profissionais assinario declaracio atestando que efetuaram
sua propria anilise com relagio 4 capacidade de pagamento da Emissora e atestando estar
cientes especialmente, tmas nio limitadamente, de que () a Oferta Restrita nio foi registrada
na CVM e poderd vir a ser registrada na ANBIMA; e (b) as Debéntures estio sujeitas a
restricSes de negociagio previstas na regulamentaciio aplicivel e nesta Escritura, devendo,
ainda, por meio de tal declaragio, manifestar sua concordincia expressa 2 todos os seus
termos e condicdes desta Escritura.

3.6.3. A Emissora obriga-se a: (2) nio contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Utl imediatarnente
subsequente, a ocotréncia de contato que receba de potenciais Investidores Profissionais que
venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde j4 a nio
tomar qualquer providéncia em relacio aos referidos potenciais Investidores Profissionais
nesse periodo.

3.6.4. Nio existirio reservas antecipadas, nem fixacio de lotes minimos ou maximos para
a Oferta Restrita, independentemente da ordem cronologica.

3.6.5. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.6. Nio haverd preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O banco liquidante da Emissio é o Itat Unibanco S.A., institui¢io financeira com
sede no Municipio de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n° 100, Torre Olavo Setiibal, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190,/0001-04
(“Banco Liquidante”, cuja definicio inclui qualquer outra instituigio que venha a suceder o

Banco Liquidante na prestagiio dos setvicos relativos s Debéntures).

3.7.2. O escriturador das Debéntures é 2 Itatt Corretora de Valores S.A., instituigio
financeira com sede no Municipio de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
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Brigadelro Faria Lima, n° 3400, 10° andar, inscria no CNPJ/MF sob .o,
n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja definicio incluiqualquer owrra instituicio qur,

venha a suceder o Escriturador na prestacio dos servigos relativos-as Deléntazes), --- -

3.8 Destinagio dos Recursos

3.8.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora em cada uma das Séries terio as seguintes
destinacdes: 1* Série: (i) melhoria, expansio ou implantagdo dos sistemas de abastecimento

de 4gua e esgotamento sanitirio conforme prevé o Contrato de Concessio para Exploragio
do Servico Pablico de Abastecimento de Agua e Esgoto do Municipio de Timon,
Concorréncia Pblica n° 004/2014 — Processo 1° 036 /2014, celebrado entre o Municipio de
Timon/MA e a Aguas de Timon Saneamento Ltda. (antiga denominagio da Emissora) em
30 de janeiro de 2015 (“Contrato de Concessio™), que, conforme descrito no Anexo I, nio

necessitern de licenciamento ambiental ou que, conforme estigio e desenvolvimento dos
Projetos, apresentem licenca de instalagio ou de operagio, vilida e vigente emitida pelo érgio
ambiental competente; 2* Série: Pagamento da outorga nos termos da Cliusula 33 do

Contrato de Concessio e do Anexo IV ao Edital de Concotréncia Publica — Concorréncia
n® 004/2014.

3.8.2. Para os fins desta Escritura, consideram-se “Projetos™, a prestagio dos servicos
indicados na cldusula 3.8.1. acima, a serem realizados pela Emissora no Municipio de Timon,
Estado do Maranhio, conforme previsto no Contrato de Concessio, que seguird o
cronograma fisico-financeiro, o qual integra esta Fscritura sob a forma de Anexo I

(“Cronograma Fisico Financeiro™).

3.9.  LiquidagZo das Debéntures da 1° Série em Conta Vinculada

3.9.1. Fica desde ja acordado que, em mzio de parte das atividades previstas no Contrato
de Concessio depender de licencas ambientais que ainda estdo em fase de obtengio pela
Emnissora, parcela dos recursos liquidos decorrentes da integralizacio das Debéntures da 1*
Séne, referentes a0s servicos que podem ser desde j4 realizados pela Emissora, serd
imediztamente disponibilizada 4 Emissora, e patcela remanescente ficard mantida na conta
vinculada n°® 10282-3, agencia n° 7962, junto 20 Banco Deposititio (conforme definido
abaixo) de titularidade da Emissora (“Conta Vinculada™).
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3.9.2. A parcela dos recursos decorrentes da integralizacio das Debéntures da 1° Série aser
imediatameate desembolsada para a Emissora ser equiva,le:tite 2 2,004 n(dua; Imil e quatio).
Debéntures e serd depositada diretamente 2 Compmhia,:noé" termos ~do- Contato de
Distribui¢io. O montante remanescente equivalente a 896 (citocentos e noventa e sels)
Debénrures ficard depositado na Conta Vinculada.

3.9.3 A Conta Vinculada serd movimentada tinica e exclusivamente pelo Banco Deposititio,
nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emissio, através de mecanismo de transferéncias
por meio de ordem de pagamento, Transferéncia Eletténica Disponivel (TED) ou
Documento de Ordem de Crédito — DOC, nio seado permitida 2 emissio de cheques ou
qualquer outro meio de movimentacio.

3.9.4 O montante depositado na Conta Vinculada ficars bloqueado até a liberacio total ou
parcial dos recursos 3 medida que as respectivas licencas de instalacio ou de operagio,
conforme o caso, vilidas e vigentes emitidas pelo é1gio ambiental competente, conforme
descrito no Anexo I (“Licencas Ambientais”) forem obtidas, consoante os termos e

condi¢des ora previstos, ou até o resgate antecipado total das Debéntures da 1* Sére,
conforme previstc no item 5.3.2.2, e somente seri libetado pelo Banco Depositirio
conforme ordem nesse sentido recebida do Agente Fiducistio.

39.5. Para os fins previstos nessa cliusula, 2 Emissora deverd informar ao Agente
Fiducidrio, no prazo de 05 (cinco) dias ttels, sobre a obtengdo de qualquer nova Licenca
Armbiental, bem como a revogacio, por qualquer motivo, da necessidade de qualquer Licenga
Ambiental pendente de emissio.

3.9.6. Uma vez informado sobre a obtencio de qualquer nova Licenca Ambiental ou sobre
a revogacdo mencionada no item 3.9.5 acima, 2 Emissora encaminhari ao Agente Fiducidrio
pedido de convocacio de assembleia para liberacio de recursos, acompanhado da
documentagio que suporte tal pedido, sendo que a Emissora deverd, em até 2 (dois) dias
Gtels, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série na forma prevista na Cliusula
IX desta Bscritura, para que seja deliberado pelos titulares das Debéntures da 1* Sére @ a
efetiva liberagdo de recursos da Conta Vinculada em favor da Emissora, e, em caso de
aprovacio desta matéria, (i) o montante a ser liberado.

3.9.7. Aprovada a liberagio de qualquer valor para 2 Emissora, o Banco Depositirio devers

ser notificado do resultado da Assembleia Geral de Debenturistas da 1° Série em até 01 {um
dia 44l) da sua realizacio, por meio de notificacio enviada pelo Agente Fiducitio, com copia

para a Emissora (“Notificacio da Liberacio dos Recursos™). O Banco Deposititio deveri
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liberar em favor da Emissora, em até 01 (um) dia tll, contado daNotificacio da Liberacia
dos Recursos os valores aprovados na Assembileia Geral dc Debenturiatas da 1° Séde A,

forma prevista na Cliusula 3.9.6 acima. Al T SIaad. LIl

3.9.8. A liberacio total dos recursos existentes na Conta Vinculada, conforme aprovada em
Assembleia Geral de Debentusistas da 1* Sétie somente se dard com a apresentacio da
Licenca Ambiental necessiria a regular implementacio do tespectivo Projeto, conforme
previsto no Anexo L. Caso todas as Licencas Ambientais previstas no Anexo I nio sejam
obtidas no prazo de até 01 (um) ano a contar da Data de Emissdo, a2 Companhiz deverd
realizar o Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da 1* Série, com o montante
disponivel na Conta Vinculada, nos termos da cliusula 5.3.2.2. Neste evento, o Agente
Fiducidrio instruird o Banco Depositirio a realizar a transferéncia dos recursos para a
realizacio do Resgate Antecipado Obrigatério da 1°* Série.

3.9.9. Os custos para a manutengio da Conta Vinculada, se existentes, serio arcados pela
Hmissora.

3.9.10. Para fins desta clausula, 2 Emissora concede ao Agente Fiducidtio, na qualidade de
representante dos Debenturistas da 1° Séde, ou ao respectivo preposto, funcionitio ou
agente indicado, livre acesso a todas as informacées solicitadas a respeito da Conta Vinculada
pelo Agente Fiduciério, inclusive para permitir que o Agente Fiducidrio (diretamente ou por
melo de qualquer de seus respectivos agentes, sucessores ou cessionarios) execute as
disposicdes da Escritura de Emissio.

3.9.11. A Emissora autotiza o Banco Deposititio a fornecer 20 Agente Fiducidrio ¢ aos
Debenturistas da 1* Série, bem como o Agente Fiducidrio fornecer 20s Debentuistas da 1°
Série qualquer tipo de informacio ou movimentagio financeira envolvendo a Conta
Vinculada ou sobre as aplicacdes e/ou resgates nas aplicagdes financeiras renunciando a0
direito de sigilo bancério em relacio a tais informagGes, seja através de extratos bancirios,
posi¢des e valores contidos na Conta Vinculada, dentre outros documentos. A Emissors,
desde logo, de forma irrevogivel e irretrativel reconhece que este procedimento nio
constitui infracZo is regras que disciplinam o sigilo bancirio, em especial a lei complementar
n°® 105 de 10 de janeiro de 2001, tendo em vista as peculiaridades que revestem os servicos
objeto desta Escritura de Emissdo.

3.10. Banco Depositario

3.10.11 As Partes concordam, de forma irrevogdvel ¢ irretrativel, que:

14

CWTP - 2073209v1 / 556-63




YE )
[N I
LA
L
1}
¥
Hl
1
)
1
]
]

- -~ - - - -~

@) o Banco Depositirio nio seri responsabilizado pof quaiquer a3fio éu omissac 0o
desempenho de suas fungGes aqui previstas, exceto na medida em qic Teiha agido, com
culpa grave ou dolo, conforme comprovado por decisio judicial transitada em julgado, sendo
certo que qualquer indeniza¢io estard limitada ao valor da remuneragio auferida pelo Banco
Depositario;

(in) o Banco Depositirio ndo estd obrigado a vetificar a veracidade das notificacses ou

comunicagbes 2 cles entregues e nio serd, de nenhuma forma, responsabilizado por eventuais
fatos danosos delas decorrentes;

(i) o Banco Depositirio nio prestara declaragio quanto ao contetido, 3 validade, ao
valot, 2 autenticidade ou 4 possibilidade de cobranca de qualquer titulo, ou outro documento,
ou instrumento que detiver ou que lhes for entregue em relacio & presente Escritura de
Emissio;

(iv) o Banco Depositirio terd o diteito de confiar em laudo atbitral, ordem, sentenca
judicial, conforme aqui previsto, sem que fique obrigado a verificar a autenticidade ou a
exatidio dos fatos neles declarados ou sua adequaciio;

v) o Banco Depositirio ndo serd responsivel caso, por forca de decisdo judicial, tome
ou deixe de tomar qualquer medida que de outro modo serz exigivel;

(i) o Banco Depositirio nio sers responsivel se os valores depositados na Conta
Vinculada forem bloqueados por ordem administrativa ou judicial, emitida por autoridade a
qual o Banco Depositario esteja sujeito, entre outras, Banco Central do Brasil, Conselho
Monetirio Nacional ¢ Secretatia da Receita Federal;

(vi) 2 Emissora pagari ou reembolsari o Banco Depositirio, mediante solicitagdo pot
escrito com no minimo 5 (cinco) dias tteis de antecedéncia, quaisquer tributos de
transferéncia ou outros tributos relacionados 4 Conta Vinculada, incorridos com relagdo a
esta Escritura de Emissio, bem como indenizari e isentard o Banco Depositario de quaisquer
valores que sejam obrigados 2 pagar no tocante aos referidos tributos; e

(viii) o Banco Depositirio cumprirs todas as disposicées constantes das notficacdes e

documentos recepcionados, desde que estejam de acordo com as determinacdes desta
Escritura de Emissio.
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3.10.2. O Banco Depositirio pode ser substituido (i) por destituigia, aprovada- pelee
Debenturistas da 1* Sérde; (if) por sua renincia, mediante comuiica¢io-a Hmissora: e a6s
Debenturistas da 1* Série com antecedéncia de 30 (trinta) dias; (i} faléncir ot Lqmddg,ao do
Banco Depositirio, de seus controladores e/ou controladas; ou (iv) comprovada violacio
pelo Banco Depositirio, seus diretores, empregados ou representantes, de qualquer
disposi¢do contida nesta Esctitura de Emisso.

3.10.3. Ocorrendo quaisquer das hipéteses previstas no item 3.10.2., 2 Emissora obtiga-se a,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data da rentincia ou destituicio, indicar uma lista
triplice de Insttui¢des financeiras de primeira linha que j4 tenham manifestado por escrito
sua Intencio de assumir o encargo e submeté la a0os Debenturistas da 1° Sérde, que
determinario, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Séde, dentte tais
institui¢des, uma delas para set o banco depositirio substituto.

3.10.4. A despeito de adotar procedimentos de contingenciamento para problemas em seus
sistemas, o Banco Deposititio ndo se responsabilizard por eventuais interrupcbes na
prestagac dos servicos decorrentes de suspensdes ou falhas nos sistemas, recursos ou
infraestrutura das concessionarias de servicos ptblicos, sobretudo de telecomunicacdes.

3.11. Nomeacgdo do Agente Fiduciario

3.11.1. A Emissora, neste ato, noteia e constitui o Agente Fiducidtio como seu leg{timo e
bastante procurador, atribuindo a0 mesmo poderes expressos, itretrativeis ¢ irrevogiveis,
nos termos dos artigos 683 e 684 do Cédigo Civil Brasileiro, para movimentar a Conta
Vinculada em caso de Vencimento Antecipado ou vencimento final sem que as Obrigagdes
Garantidas tenham sido devidamente quitadas, incluindo instruir o Banco Depositirio a
transferir todo e qualquer recurso depositado na Conta Vinculada para quitacio das
Obrigacdes Garantidas, seguindo os procedimentos estabelecidos pela CETIP e demais
procedimentos previstos nesta Escritura.
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CLAUSULA IV T -
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES - - > o

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de EmissZo: Para todos os fins e efeitos legais, 2 data de emissio das
Debeéntures serd o dia 30 (trnta) de outubro de 2015 (“Data de Emissio™).

4.1.2. Forma, Emissdo de Certificados e Comprovacio de Titularidade: As
Debéntures serio emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissio de cautelas cu
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a ttularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome de
cada Debenturista, quando esses trulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.1.3.  Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo converstveis em acdes
de emissdo da Emissora.

4.1.4. Espécie: As Debéntures serio da espécie quirografiria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por A¢des.

4.1.5. Prazc e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Hscritura, as
Debéntures terio prazo de vencimento de 36 (trinta e seis) meses contados da Data de

Emissic, vencendo-se, portanto, em 30 (trinta) de outubro de 2018 (“Data de Vencimento™).

4.1.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitific das Debéntures serd de
R¥ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitrio™).

4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serio emitidas 5.500 (cinco mil e
quinhentas) Debéntures, seado 2.900 (duas mil e quinhentas) emitidas na 1* Série e 2.600
(duas mil e seiscentas) emitidas na 2* Série.

4.2,  Atualizagio Monetdria e Remuneracio das Debéntures

4.2.1. Amalizagio Monetiria das Debéntures

4.2.1.1. O Valor Nominal Unititio, ou saldo do Valor Nominal Usitirio, conforme o caso,
das Debéntures da 1* Série serd atualizado monetariamente, a partit da Data de Emissio, pela
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variagio petcentuzl acurnulada das Taxas Referenciais, apuradas.e divulgadas pelo Banco.
Central do Brasil (“TR” ¢ “BACEN", respectivamente), cu}é data_de aniversirio serd todo,
dia 30 (trinta) de cada més (“Data de Aniversirio™), incidente sobrc-o Valor Momimal
Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, das Debéntures da 1 Série,
sendo o produto da atualizacio monetdsia automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitirio, ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, das Debéntures da 1* Série

(“Valor Nominal Unitirio Atualizado da 1* Série”), segundo a seguinte f6rmula:

VNa=VNexC
onde:
Na = Valor Nominal Unitdrio Atnalizade pela variagdo acumnlada da TR, calenlade
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamsento;
VNe = Valor Nominal Unitdrio, ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o
caso, calculado com 8 (0ite) casas decimais, sem arredondamento;
C = Fator resultante do produtério das TR's utilizadas, calculado com 8 (oifo) casas
decirnais, semt arvedondaments, apurade da seguinte forma:
n dup
] Rk dut
c=[](E+1)
_1\100
onde:

# = Niimero total de TR 5 consideradas entre a Data de Emissio, inicio de
rentabilidade, incorporagdo, o gue ocorrer por #ltimo, ¢ a data de atnalivagio, sendo n um
nilmero interro;

TR, = Taxa Referencial da Data de Aniversdrio divulgada pelo BACEN
entre a Data dz Emissio on a riltima Data de Aniversdrio, conforme o caso, ¢ a data de
atualizacio, sendo certo gue TR utilizada para o primeiro periodo serd referente ao dia
30 de novembro de 2013;
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Dape = Nibmero de Dias Utess compreendidos entre.a Data de Emissio-on a
Data de Aniversirio anterior ¢ a data de cdlenlo, para ¢ primeira perizdo da TRk stilizada
¢ a data do ciloulo, limitade ao nimero de Dies-Ulds tota? 3 viglncia dr TR sendo

dupx um niinzero inleiro;

Duty, = Niimero total de Dias Uteis entre a Data de Aniversério anterior ¢ a
priama Data de Aniversdrio, sendo duty um niimero inteiro.

4.2.1.2 Fica acordado que o Valor Nominal Unititio da 1* Sére serd atualizado entre a Data

de Emissdo e a primeira Data de Aniversirio, qual seja, 30 de novembro de 2015, pela TR
divulgada no dia 30 de novembro de 2015, sendo certo que a partir dessa data serd utilizada
a TR referente 4 Data de Aniversdrio.

4.2.1.3. As Debéntures da 2° Série ndo terdo atualizacio monetaria.
4.2.2. Remuneracao

4.2.2.1. Remuneracio da 1° Série. As Debéntures da 1* Sérde farfio jus 2 uma remunetracio
correspondente 2 taxa equivalente a 11,75% (onze inteiros e setenta e cinco centésimos por
cento) a0 ano, expressa na forma percentual 20 ano, base em 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias tteis {(“Spread da 1° Série”), calculada de forma exponencial e cumulativa pre rutz
temgporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio Atualizado da
1* Série desde a Data de Emissio ou a data de pagamento da Remuneracio da 1* Série
imediatamente anteror, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento
(“Remuneracio da 1* Série”), calculada de acordo com a férmula abaixo:

J=VNa x (Fator Juros — 1)
onde:

J = palor ynitdrio da Remuneragdo da 1° Série devido na data de cdicalo, calewiado com 8
(otto) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitirio Atualizado da 1° Série pela variagao acumulada da
TR, caleulado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.;

Fator [uros = Fator de juros, calenlado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurads de
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acordo comr a seguinte formula:
onde:
? on Spread =11,7500 (onze inteiros ¢ setenta e cinco centésimos); e

dup = Niniero de Dias Uteis entre a Data de Emissio on Data de Pagamento da Remuneragio
da 1° Série imediataments anterior, conforme o caso, ¢ a data de calenio.

4.2.2.2 Na hipotese de elevagdo na taxa de juros incidente sobre os depésitos em Caderneta
de Poupanga Livre (pessoa fisica) (“Cupom de Remuneracio da 1° Série™) a um patamar
acima de 6,17% (seis inteiros e dezessete centésimos por cento) 20 ano, o Spread da 1° Série
sera majorado nos mesmos nimeros de pontos percentuais cotrespondentes 3 elevagio do
Cupom de Remuneragio da 1* Série. Caso, apds 2 ocorréncia de majoracio, ocorra reducio
no Cupom de Remuneragio da 1* Série, o Spread da 1° Sére serd reduzido nos mesmos
nimeros de pontos percentuais correspondentes 2 reducio do Cupom de Remuneragio da
1* Série, ficando desde ji acordado e aceito pelas Partes que tal reducio esti limitada, em
qualquer hipotese, a0 valor minimo de Spread da 1* Séric equivalente a 11,75% (onze inteiros
€ setenta ¢ cinco centésimos pot cento) 20 ano.

4.2.2.3. A majoracio ou redugio do Spread da 1* Série, conforme o caso, deveri ser
comunicada pelo Agente Fiducidrio 4 CETIP, em até 2 (dois) Dias Uteis contados a partir
da ocorréncia da majoragio ou redugio, conforme o caso, do Cupom de Remuneracio da 1°
Série (“Novo Cupom de Remuneracio da 1° Série”). Na hipdtese de ocorréncia de Novo
Cupom de Remuneragio da 1 Série, fica desde ji certo e ajustado que a Remuneracio da 1°
Série passari a ser calculada, considerando a majoracio ou redugio do Spread da 1* Série,
conforme o caso, apés 2 (dois) Dias Uteis contados a partir da Vigéncia do Novo Cupom de
Remuneragio da 1% Série (“Data de Alteragio do Spread da 1* Série”) até o efetivo pagamento
na Data de Vencimento (ou na data da liquida¢io antecipada das Debéntures da 1° Série,
resultante (2) do seu vencimento antecipado em razfo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, nos termos da Cliusula 6.3.1 abaixo, (b} do Resgate Antecipado Facultativo
ou do Resgate Antecipado Obrigatério, nos termos da Cliusula 5.2. abaixo, {c) da
Amortizagio Extraordindria Facultativa ¢ Amortizagio Extraordiniria Obrigatéria, nos
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termos da Clausula 5.3 abaixo ou {(d) das hipSteses de resgate antecipado previsizs nas

Clausulas 4.2.4 e 4.2.2.6 abaixo). R N 2 - -

4.2.2.4. A majoragio ou teducio do Spread da 1* Séde, conforme o caso, setd formalizada
pelas Partes mediante aditamento desta Escritura, sem necessidade de realizacio de
Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Sére.

4.2.2.5. Sempre que houver majoracio ou redugio do Spread da 1° Série, 2 Remuneracio da
1* Sétie deverd ser calculada da seguinte fotma: (i} entre a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior {inclusive) e a Data de Alteracao do
Spread da 1* Série (exclusive), utilizar-se-4 o Spread da 1° Série vigente até a Data de Alteragio
do Spread da 1* Série, e (i) a partir da Data de Alteracio do Spread da 1* Série (inclusive) até
a Data de Pagamento da Remuneragio da 1* Série imediatamente subsequente, {exclusive)
utilizar-se-4 a majoragio ou redugio do Spread da 1* Série, conforme o caso, considerando-
se 0 Novo Cupom de Remuneragio da 1* Sére.

4.2.2.6. Na hipétese de majoragio do Spread da 1° Série, nos termos da Clausula 4.2.2.2 acima,
fica facultado 4 Emissora, a seu exclusivo critétio, independentemente da vontade dos
Debenturistas dz 1% Sérle, realizar o resgate da totalidade das Debéntures da 1* Série,
utilizando-se, conforme o caso: () os procedimentos adotados pela CETIP, pata as
Debéntures da 1* Série custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) os procedimentos
adotados pelo Esctrituradot, para as Debéntures da 1* Séde que nio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, observado ainda que: (i) o resgate ocorrerda mediante
comunicacio dirigida aos Debenturistas da 1* Série, 4 CETIP ¢ ao Agente Fiducidrio com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos com relagio 4 data do referido resgate; e (if)
nio serd devida, pela Emissora, 20s Debenturistas da 1* Sérle, quaisquer montantes a titulo
de multa ou prémio de qualquer natureza em razdo do referido resgate. Caso o resgate nio
ocorra peste periodo, a Emissora apenas poderi realizar o resgate da totalidade das
Debéntures da 1* Série caso ocorra nova majoragio do Spread da 1* Série, dentro de prazo
de 60 (sessenta) dias da efetiva majoragio. O resgate, caso realizado, seri feito tendo por base
o Spread da 1* Séde vigente.

4.2.2.7 Se a TR for extinta ou deixar de ser o indice aplicavel aos depositos de poupanga, os
valotes devidos nos termos desta Escritura 4 da 1* Sétie passardo a ser reajustados pelo indice
que vier 2 ser usado para o reajuste da Caderneta de Poupanca Livre (pessoa fisica). No caso
de extingio da Caderneta de Poupanga Livre (pessoa fisica), adotar-se-4, como parimetro de
reajuste das parcelas, o investimento que for expressamente indicado por lei ou pelo Governo
Federal para tomar o seu lugar, utilizando-se o indice que for aplicado para esse investimento,
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ou, na falta de investimento que o substitua, o indice que vier a ser-fixado por lei v pelo
Governo Federal ou, ainda na falta de indice fixado por let ou-pelo Governs Federal, o indice
que venha a substtuir a TR no dmbito das operagdes 46 Ambito do"Sistérha Fitihcelro de
Habitagdo (SFH) tratadas pela Resolugio do Conselho Monetario Nacional n° 3.932, de 16
de dezembro de 2010 (“Taxa Substitutiva das Debéntures da 1* Série™).

4.2.2.8 Caso ndo haja possibilidade de substituicio da TR, nas hipéteses clencadas na
Clausula 4.2.2.7 acima, o Agente Fiducidtio deverd convocar, em até 2 {dois) Dias Uteis,
contados da data em que a TR foi extinta ou deixou de ser aplicivel, Assembleia Geral de
Debentutistas da 1* Série, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes e na Cldusula IX desta Escritura, para definir, de comum acordo com
a Hmissora, observada a regulamentagio aplicivel, o novo parimetro a ser aplicado (“Nova
Taxa das Debéntures da 1* Série”). Até a deliberacio da Nova Taxa das Debéntures da 1*
Série, serd utilizado, para cilculo do valor da Remuneragio da 1* Série, o percentual
correspondente 2 Gltima TR divulgada oficialmente, nos termos da Clausula 4.2.2.3. acima,
nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por
parte da Emissora, da Fiadora ou dos Debentutstas da 1* Série, quando da divulgacio
posterior da TR, se houver, observado que, no caso de nio haver definicio da Nova Taza
das Debéntures da 1 Série nos termos aqui estabelecidos, aplicat-se 4 o disposto na Clausula
4.2.5 abaixo.

4.2.3 Em havendo a ado¢io de Taxa Substitutiva das Debéntures da 1* Série ou da Nova
‘Yaxa das Debéntures da 1° Série, conforme o caso, fica desde j4 certo e zjustado que o Valor
Nominal Unitirio da 1* Série ou saldo do Vzlor Nominal Unitario da 1* Série, conforme o
cas0, serd atualizado monetariamente () nos termos da Clausula 4.2.1.1 acima, desde a Data
de Emissdo ou datz de pagamento da Remuneracio da 1* Sére imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de adogio de novo indice substitutivo, exclusive, e (i) pela Taxa
Substitutiva das Debéntures da 1* Série ou pela Nova Taxa das Debéntures da 1* Série,
conforme o caso, a partir da data de adogio da Taxa Substitutiva das Debéntures da 1° Séde
e ou da Nova Taxa das Debéntures da 1* Sére, conforme o caso, inclusive, até Data de
Vencimento ou a data de pagamento da Remuneragio da 1* Séde em decorréncia do
vencimento antecipado das Debéntures da 1* Séde ou Resgate Antecipado Facultativo da 1°
Série, o que ocorrer primeiro. A Emissora e os Debentutistas da 1* Série declaram e
reconhecem que a substituicao do indice ndo importard em novagio.

4.2.4 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série prevista na Cliusula 4.2.2.8

acima, ndo haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas da 1* Sére sobre 2 definicio da
Nova Taxa das Debéntures da 1* Sérle, a Emissora deverd, obtigatoriamente, realizar o
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resgate da totalidade das Debéntures da 1° Sérde, utilizande-se, cenforme o eases-(i) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntates da”1* 3éde custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (i) os procedimentos‘ﬁuoEados pf:lh'éb" E‘sg::ituréd:cr, p‘a}:a as
Debéntures da 1% Série que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, na data em
que for constatada tal impossibilidade. Nesta hipStese, a Emissora deverd pagar, aos
Debenturistas da 1* Série, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da data de realizacio da
tespectiva Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série, o montante equivalente ao Valor
Nominal Unitirio Atualizado da 1* Série desde a Data de Emissao ou data de pagamento da
Remuneragio da 1° Série imediatamente anteriot, confotme o caso, até a data de seu efetivo
resgate, utilizando-se, nesse caso, o petrcentual correspondente 2 tildma TR divulgada
oficialmente, observado ainda que ndo serd devida, pela Emissora, aos Debenturistas da 1°
Série, quaisquer montantes a titulo de multa ou prémio de qualquer natureza em razio do
referido resgate.

4.2.5 Nio obstaate o disposto acima, caso a TR venha a ser divulgada antes da realizacio
da Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série de que trata a Cliusula 4.2.2.8, esta nio
serd mais realizada e a TR entio divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, serd
utilizada para o cilculo da Remuneragio das Debéntures da 1° Série.

4.2.6. Remuneracio da 2° Sége. As Debéntures da 2° Série fardo jus a uma remuneracio

cortespondente a 100% (cem por cento) da variacio acumulada das taxas médias referenciais
para depdsitos interfinanceiros no Brasil - Certificados de Depésito Interfinanceiro — DI de
um dia apuradas e divulgadas pela CETIP no informativo didrio disponivel ern sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) ou em qualquer outro site ou publicacio que venha 2
substitui-lo, expressas na forma percentual e calculadas distiamente, sob forma de
capitalizagio composta, com base em um ano com 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias
tteis (“Laxa DI”), capitalizada exponencialmente, acrescida de sobretaxa de 2% (dois por
cento) a0 ano, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e ciaquentz e dois)
dias Gteis (“Spread da 2° Sérig”), calculada de forma exponencial e cumulativa pro ratz temporis
pot dias decorridos, incidentes sobte o Valor Norninal Unitirio da 2¢ Série desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento da Remuneragio da 2° Sére imediatamente antetor,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (“Remuneracio da 2* Série”, em
conjunto com a Remuneracio da 1° Série, a “Remuneracio™), calculada de acordo com a
formula abaixo:

J = VNe x (Fator Juros — 1);

J Valor da Remuneragio da 2° Série, devida no final de cada Periodo de Capitalizacio da
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2% Seérie, calenlado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

)y
¥
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VNe  Valor Nominal Unitdrio da 2° Série ou saldo 86 3 alor Nomiuai Unitidrio 62 2° S “rie,
no inicio do Periodo de Capitalizagdo, informads/ caleulado com 8 (vito) casas decimais, sem
arredondarento;

Fator [uros Fator ds juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de spread
calcxlady com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurade da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread);
Onde:
Fator DI Produtério das Taxas DI, da data de inicio do Perivds de Capitalizagio da 2°

Série, inclusive, até a data de cileulo, exclusive, calewlado com 8 (oita) casas decimats, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
FatorDI= T[] (1 +TDI )
k
k=1
Onde:
7 WNimaero total de Tascas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacio da 2° Série,

L)

sendo “u” um namero inteiro;
£ Niimers de ordem das Taxas DI, variands de T até #;

TIDI,  Taxa DI d: ordem k, expressa ao dia, caleulada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, = %H]m -1
100

Ounde:

DIy Taxa DI de ordem k dimigada pela CETIP, , utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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FatorSpread — Sobretaxa de juros fixcos caleniada com 9 Srovercasas déimais, com

arredondamento, conforme formula abaixo: St e e -

FatorSpread = gl’%at_!ﬂ]m
{100

Onde:

Spread: 2,0000.

DP Niimero de Dias Uteis entre a Data de Emisséo ou Data de Pagamento da
Remuneragio da 2° Série imediatamente anterior, conjorme o case, e a data atual, sendo “DP”
ume ndmero inteiro.

Observacdes:

* O fator resultante da expressio (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimals, sem arredondamento;

» Efetua-se o produtério dos fatores diddos (1 + TDL), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezessels) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didto, e assim por diante até o Gltimo considerado;

* Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento;

» O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

o A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas decimais

divulgado pela entidade responsével pelo seu célculo.

g

Voo i
4.2.6.1 Caso a Taxa DI nio esteja disponivel quando da apuracio da Remuneracio da 2° \ }K/
Série, na referida data, serd aplicada a \itirna Taxa DT aplicivel divulgada, nio sendo devidas " N
quaisquer compensagoes financeiras, tanto pela Emissora, quanto pelos Debenturistas da 22 %&

Série, quando da divulgacio da Taxa DI disponivel.
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4.2.6.2 Caso a Taxa DI venha a ser substtuidz oﬁcial'ﬁ:lenﬁf: :por -ofatra: Etaxa gl.ibstgraja,
conforme aplicivel, ser4 aplicada a referida taxa substtats, nfo semic devidas quaisquer
compensagOes financeiras, tanto pela Emissora, quanto pelos Debenturistas da 2* Sétie,
quando da aplicagio da taxa substituta.

4.2.6.3 Na auséncia da apuracio ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco)
Dias Uteis ou em caso de extingdo da Taxa DI sem a substituicdo por taxa oficial substituta
da Taxa DI, serd convocada, pelo Agente Fiducidro, Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo), em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data que o Agenre
Fiducidrio tomar conhecimento do evento que det causa i referida convocacio, para os
Debenturistas da 2* Série deliberarem, de comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro
de remuneracio das Debéntures da 2* Série, pardmetro este que deverd preservar o valor real
€ 0s mesmos niveis da Remuneragio da 2* Sére. Caso nio haja acordo sobre a nova taxa de
juros referencial da Remuneragio da 2* Sére entre a2 Emissora ¢ Debenturistas da 2* Sére
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéatures em Circulagio
da 2* Série, 2 Emissora deveri resgatar a totalidade das Debéntutes em Circulacio da 2° Série,
no prazo de 30 (trinta) dias contado da data da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
ou dentro de outro prazo ou cronograma, conforme vier a ser decidido na referida
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal Unitirio acrescide da
Remuneracio devida, udlizando, para tanto, a Gltima Taxa DI divulgada, calculada pro rata
termporis, a partit da Data de Emissdo ou da dltima datz de pagamento da Remuneracio, sem
qualquer prémio.

4.2.6.4 Néo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI volte a ser divulgada a qualquer
momento antes da alteragio da taxa de juros referencial, a ser definida na Assembleia Geral
de Debenturistas, a Taxa DI, a partir de sua divulgacio, voltara a ser utilizada como
parimetro para o cdlculo da Remuneracio da 2* Série.

4.2.6.5 Fario jus aos pagamentos previstos nesta Escritura de Emisséo, aqueles que forem
titulates de Debéntures no final do Dia Util anterior 4 data de pagamento, conforme previsto
nesta Escritura de Emiss3o.

4.2.7. Para fins da presente Escritura: () a expressio “Dia(s) Util(eis)”, quando utilizada
nesta Escritura, significa qualquer dia com exceciio feita aos sébados, domingos e feriados
declarados nacionais, sendo certo que, para fins de obstigagdes e prazos de cura aplicéveis 4
Emissora estabelecidos nas cldusulas 2.5.1, 2.6.1, 4.2.2.3, 4.2.4, 4.11, 6.1.1, 62.1, 7.1, 7.2 e
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8.7.2 desta Escritura, considerar-se-d “dia Gtl” qualquer-dia_da semana, sxceto sibades,
domingos ¢ feriados declarados nacionais, estaduais e municipafs-nos réunidipios dé Timen,

Escritura nio vier acompanhada da indicagio de “dia 1til”, entende-se que o prazo é contado
em dias cotridos; (i) a expressio “Perfodo de Capitalizacio™ significa o periodo de
capitalizacio da Atualizagio Monetiria e/ou Remuneragiio, correspondente ao intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissio, ou da Data de pagamento da Remuneracio

imediatamente antetior, conforme o caso, e termina na Data de Pagamento da Remuneracio.
4.3.  Periodicidade do Pagamento da Remuneracio das Debéntures

4.3.1.  Os valores relativos 2 Remuneracio das Debéntures deverdo ser pagos anualmente,
todo més de outubro, sendo o primeiro pagamento devido no dia 30 de outubto de 2016 e
o ttimo pagamento devido na Data de Vencimento, ou na data da liquidagio antecipada das
Debéntures, resultante (2) do seu vencimento antecipado em razéo da ocotréncia de um dos
Eventos de Inadimplemento, nos termos da Clausula 6.3.1 abaixo, (b) do Resgate Antecipado
Facultativo da 1* Série, Resgate Antecipado Facultativo da 2°* Série, nos termos da Cliusula
5.2. abaixo, ou do Resgate Antecipado Obrtigatério para as Debéntures da 1° Sére, nos
termos da Clausula 5.3. abaixo, (¢) da Amortizacio Extraordiniria Facultativa da 1* Série e
Amortizagio Extraordinitia Facultativa da 2* Série nos tetmos da Clausula 5.3 abaixo, (d) da
Amortizagio Extraordiniria Obrigatéria para as Debéntures da 17 Série, nos termos da
Clausula 5.3 abaixo, ou (2) do resgate antecipado previsto nas Cliusulas 4.2.4, 4.2.6.3 ¢ 4.2.2.6

acima, conforme o caso (“Data de Pagamento da Remuneracio™).

4.4. Amortizagdo do Valor Nominal Unitario

44.1. Amortizacio do Valor Nominal Unitiric Atualizado da 1* Séde. O Valor Nominal

Unitario Atualizado da 1* Série serd integralmente amortizado em uma tnica data, qual scja,
na Data de Vencimento, ou na data da liquidacio antecipada das Debéntures da 12 Série,
tesultante (2) do seu vencimento antecipado em razio da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, nos termos da Clausula 6.3.1 abaixo, (b) do Resgate Antecipado Facultatvo
ou do Resgate Antecipado Obrigatério para as Debéntures da 1* Séde, nos termos da
Cléusula 5.2 zbaixo, () da Amortizacio Extraordiniria Facultativa e Amortizacio
Extraordindria Obrigatotia, nos termos da Clausula 5.3 abaixo ou {d) das hipoteses de resgate
antecipado previstas nas Cldusulas 4.2.4 ou 4.2.6.
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44.2. Amortizacio do Valor Nominal Unitdrio da 2* Série. OValor Nominal Urititic da
2" Série sera integralmente amortizado em uma tnica data,qual soja, naDatz de Vencimento,

ou na data da liqudacio antecipada das Debéntures da 2° Sére, resultante (a) do seu
vencimento antecipado em razio da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, nos
termos da Clausula 6.3.1 abaixo, (b) do Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da
clausula 5.2.7 abaixo, {c) da Amortizagio Extraordiniria Facultativa, nos termos da Cliusula
5.3 abaixo ou (d) da hipbtese de resgate antecipado prevista na Cliusula 4.2.6.3 acima.

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos 2 que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os
procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que nio estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.6. Prorrogacgio dos Prazos

4.6.1. Caso uma determinada Data de Vencimento coincida com dia em que pio exista
expediente comercial ou bancifio no Municipio de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, ou no
Municipio de Timon, Estado do Maranhio, considerar-se-do prorrogados os prazos
referentes a0 pagamento de qualquer obtigagio decorrente desta Escritura por quaisquer das
Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipétese em que a referida prorrogagio de prazo somente ocorrers caso a data de pagamento
coincida com feriado declarado nacional, sibado ou domingo.

4.7.  Encargos Moratérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontuslidade no
pagamento de qualquer quantia devida acs Debenturistas, os valotes em attaso ficatiio
sujeitos a () multa moratéria convencional, itredutivel e de natureza nio compensatéria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e néio pago; e (i) juros de mora nio compensatérios
calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago,
independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, além das
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despesas (observado o disposto na Clausula 8.7 abaixo) incorridas para-cobranga (“Enezrzos

Moratorios™). LT - - - -
4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

48.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.7 acima, o nfio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obtigacdes pecuniirias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora
no jornal indicado na Cldusula 4.11.1 abaixo, nio lhe dard direito ao recebimento da
Remuneragio das Debéntures e/ou Encargos Moratétios no petodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até 2 data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.9.  Colocagio, Forma, Prego e Prazo de Integralizacio

4.9.1. A colocagio das Debéntures setd realizada de acordo com os procedimentos da
CETIP, observado o disposto no Contrato de Colocacio.

4.9.2. Observado o disposto na Cliusula 3.9 acima, as Debéntutes serio integralizadas, no
mercado pfimario, 4 vista, no ato da subscricio (“Data de Integralizacio™), em moeda
cortente nacional, pelo seu Valor Nominal Unititio Atualizado, para as Debéntures da 1
Sétie, e pelo Valor Nominal Unitirio, para as Debéntures da 2° Série, em todo caso acrescido
da respectiva Remuneracio, calculada pro rata temporss, desde a Data de Emissio até a
respectiva Data de Integralizagio (“Preco de Subscricio™), de acordo com as normas de

liquidagdo e procedimentos apliciveis da CETIP, e observadas as condicdes previstas no
Contrato de Colocagio.

4.9.3. As Debéntures serio subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de
distribuicio da Oferta Restrita, observado o disposto nos artigos 7-A e 8°, parigrafo 2°, da
Instrucio CVM 476.

4.10. Repactuagio

4.10.1. As Debéntures nio serdo objeto de repactuacio programada.

4.11. Publicidade
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4.11.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio.que. .de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dog Debentusistas: deverio- -ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no-DOBMA c-ro- fernal “*Bstado”
(“Aviso aos Debentutistas™), bem como na pigina da Emissora na rede mundial de
computadores www.aguasdetimon.com.br observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por A¢des e as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relacio i
publicidade da Oferta Restrita ¢ os prazos legais, devendo a Emissota comunicar o Agente
Fiducidro a respeito de qualquer publicagiio que afete 2 Emissio em até 01 (um) dia #til,
sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicacio apds a Data de Emissio,
deverd enviar notificagio ac Agente Fiducidtio informando o novo veiculo para divulgacio
de suas informacdes.

4.12. Liquidez e Estabilizacio

4.12.1. Nio serd constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacio de preco para as Debéntures.

4.13. Imunidade de Debenturistas

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenco tributitia,
este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ¢ 4 Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze)
Dias Uteis de antecedéncia em relagio 3 data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentacio comprobatéria dessa imunidade ou isencio
tributina, sendo certo que, caso o Debenturista nio envie referida documentacio, a
Emissora fard as retengdes dos tdbutos previstos na legislagdo tributiria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.

4.14. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.14.1. Fardo jus a0 recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta HEscritura aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior 4 respectiva data de pagamento.

4.15. Classificagio de Risco

4.15.1. Nio serd contratada agéncia de classificagio de risco no dmbito da Oferta Restrita
para atrbuir 7azing as Debéntures.
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CLAUSULAV . _~. = - = =
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADOTACULTATIVG,
RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO, AMORTIZACAO
EXTRAORDNARIA FACULTATIVA E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
OBRIGATORIA

5.1.  Aquisi¢io Facultativa

5.1.1. A Emissora poders, a qualquer tempo, adquitit Debéntures, observado o disposto no
artigo 55, patdgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, desde que obsetve as eventuais
regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicdes legais e
regulamentares apliciveis, constar do telatério da administracio e das demonstracdes
financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acotdo com esta
Clausula poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou set novamente colocadas no mercado, observadas as restri¢Oes impostas pela
[nstrugio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouratia, nos termos desta Cliusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 4
mestma Remuneragido aplicivel 4s demais Debéntures.

5.2.  Resgate Antecipado Facultativo e Resgate Antecipado Obrigatorio

5.2.1. Resgate Antecipado Facultativo da 1* Sére. A Emissora poderé, a seu exclusivo

ctitédo e independentemente da vontade dos Debenturistas_da 1* Série. a qualquer tempo

apés decorridos 90 (noventa) dias contados a partir da Data de Emissio, observados os
termos e condicdes estabelecidos a seguir, realizar o resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures da 1* Sére, com o consequente cancelamento das Debéntures da

1* Série (“Resgate Antecipado Facultativo da 1° Sérig™).

5.2.2. Resgate Antecipado Obrigatério da 1* Série. Nio obstante o disposto na Cliusula

5.2.1 acima e observadas as disposicdes das Cliusulas 5.3.1 e seguintes abaixo, 2 Emissora
desde ji se obriga a efetuar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da 1* Sée,
com o consequente cancelamento das Debéntures da 1* Série caso, a qualquer tempo apés
decorridos 90 (noventa) dias contados a partir da Data de Emissio, seja contratado (e desde
que ocorra o efetivo desembolso), pela Ernissora, qualquer financiamento de longo prazo
junto a0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico Social — BNDES, Caixa
Econ6mica Federal, outras instituicbes financeiras internacionais, organismos multlaterais e
bilaterais de crédito, agéncias de fomento e/ou instituicdes financeiras privadas
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(“Financiamento de Longo Prazo™), em montante equivalente a, no ml'ni.tfno, o-saldo devedor
das Debéntures da 1* Série (“Resgate Antecipado Obrigatério da1® $érie”) ad moments Ja
contrata¢ido do refetido Financiamento de Longe Prazo, devendorrealiza: 2 Go.:)munitﬁgﬁc; de
Resgate Antecipado da 1* Série em até 1 (um) dia 44l contado do desembolso do

Financiamento de Longo Prazo, com a antecedéncia minima prevista no item 5.2.4. abaixo.

5.2.3. Ressalvado o disposto no itern 5.3.2.1 ¢ 5.3.2.2 abaixo, nio serd admitido Resgate
Antecipado Facultativo Parcial ou Resgate Antecipado Obrigatério Parcial das Debéntutes
da 17 Série.

5.2.4. O Resgate Antecipado Facultativo da 1* Série e o Resgate Antecipado Obrigatério da
1* Sére ocorrerio mediante comunicagio dirigida aos Debenturistas da 1* Série, & CETIP e
a0 Agente Fiducidrio (“Comunicacio de Resgate Antecipado da 12 Série’), com antecedéncia
minima de 20 (vinte) dias corridos com relagio 4 data prevista para realizacio do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo da 1* Série ou Resgate Antecipado Obrigatétio da 1* Série,
conforme o caso (“Data do Resgate Antecipado da 1* Série™). A Comunicacio de Resgate
Antecipado da 1* Sére poderd ocorrer, a critétio da Emissora, por meio de correspondéncia
direta a todos os Debenturistas da 1* Série, com cépia para o Agente Fiducidrio ou publicacio
dirigida a0s Debentutistas da 1* Série a ser divulgada nos termos da Clausula 4.11 desta
Escrtura.

5.2.4.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo da 1* Série ou do Resgate Antecipado
Obrigatétio da 1* Série, os Debenturistas da 1* Sétie fario jus ao pagamento do Valor
Nominal Unitirio Atualizado da 1* $étie, acrescido da Remuneracio da 1?* Série calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdio, ou da data de pagamento da Remuneracio da 1* Série
imediatamente anterict, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado da 1* Séde
(*Yalor do Resgate Antecipado da 1* Série”), sendo que as Partes concordam que, casc a
Emissora ndo respeite o prazo estabelecido na Cliusula 5.2.4 acima, havers incidéncia de
prémio a ser pago pela Emissora em razio do Resgate Antecipado Facultativo da 1* Séze ou
do Resgate Antecipado Obrigatério da 1* Série equivalente a 2% (dois por cento) jlat
incidentes sobre o Valor do Resgate Antecipado da 1° Série.

5.2.4.2. Na Comunicagio de Resgate Antecipado da 1* Série deverd constar: (a) a Data do
Resgate Antecipado da 1° Série; e (b) quaisquer outras informacbes necessirias 2

operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo da 1* Série ou do Resgate Antecipado
Obrigatorio da 1° Sétie, conforme o caso.
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5.2.4.3. As debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo-da 1* 8¢rie ou do Resgate

Antecipado Obrigatdrio da 1* Sérle serdo obrigatoriamente canceiadas péla Einissora .

5.2.5. Caso ocotra o Resgate Antecipado Facultativo da 1° Séte ou o Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures da 1* Série custodiadas eletronicamente na CETIP, o respectivo
Resgate Antecipado Facultativo da 1* Série ou Resgate Antecipado Obrigatério da 1* Série
também seguird os procedimentos adotados pela CETIP.

5.2.6. A Data do Resgate Antecipado Facultativo da 1* Sére ou do Resgate Antecipado
Obtigatério da 1* Série, conforme o caso, devera ser, obrigatoriamente, um Dia Ut e, caso
a respectiva Data do Resgate Antecipado Facultativo da 1° Série ou do Resgate Antecipado
Obrigatorio da 1* Série, conforme o caso, nfo seja um Dia Utll, a Data do Resgate
Antecipado Facultative da 1* Sére ou do Resgate Antecipado Obrigatdrio da 1% Série,
conforme o caso, serd transferida para o Dia Util imediatamente seguinte.

5.2.7. Resgate Antecipado Facultativo da 22 Série. A Emissora podera, a seu exclusivo

critério ¢ independentemente da vontade dos Debenturistas da 2* Série a qualquer tempo
apés decorridos 90 (noventa) dias contados 2 partir da Data de Emisséio, observados os
termos e condicBes estabelecidos a seguir, realizar o resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures da 2° Série, com o consequente cancelamento das Debéntures da

2* Série (“Resgate Antecipado Facultativo da 2* Série™).

5.2.8. Nao haveri Resgate Antecipado Obrigatério para as Debéntures da 2* Série.

5.2.9. Nio serd admitido ainda Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures da
2* Série.

5.2.10. O Resgate Antecipado Facultativo da rotalidade das Debéntures da 2* Sétie ocorrerd
mediante comunicacio dirigida aos Debenturistas da 2* Sére, 2 CETIP e ao Agente
Fiducidtio (“Comunicacfo de Resgate Antecipado da 2° Série”), com antecedéncia minima
de 20 (vinte) dias corridos com relagio 4 data prevista para realizacio do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo da 2* Série, conforme o caso (“Data do Resgate Antecipado da 2°
Sére”). A Comunicagio de Resgate Antecipado da 2* Série poderi ocotrer, a critéio da
Emissota, por meio de correspondéncia direta a todos os Debenturistas da 2° Séiie, com
copia pata o Agente Fiduciirio ou publicagio dirigida aos Debenturistas da 2* Sére a ser
divulgada nos termos da Cliusula 4.11 desta Escritura.
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5.2.10.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo da 2* Série, os Debenturistas
da 2° Série fatdo jus ao pagamento do Valor Nominal Un.;tarjo’ da 2a cue:, acresudo‘tla
Remmuneragio da 2* Série calculada pro rata temporis desde aData de Emissic,"ou dr data de
pagamento da Remuneragio da 2* Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data
do Resgate Antecipado da 2* Série (“Valor do Resgate Antecipado da 2* Série”), e de prémio
equivalente a2 1,50% (um inteiro e cinquenta décimos por cento) fla# caso o resgate seja
realizado durante o 1° (primeiro) ano a contar da Data de Emissdo, 1,25% (um inteiro e vinte
¢ cinco décimos por cento} fla caso o resgate seja realizado durante o 2° (segundo) ano a
contar da Data de Emissio e 1,00% (um inteiro por cento) flaz caso o resgate seja realizado
durante o 3° (terceiro) ano a contar da Data de Emissio, incidentes sobre o Valor do Resgate
Antecipado da 2* Sére.

5.2.10.2. Na Comunicagio de Resgate Antecipado da 2* Série deveri constar: (2) a Data
do Resgate Aatecipado da 2* Série; e (b) quaisquer outras informacdes necessérias i
operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo da 2°* Série, confotme o caso.

5.2.10.3. As debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo da 2* Sére serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

52.11. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultative da 2* Série custodiadas
cletronicamente na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo da 2° Série também
seguird os procedimentos adotados pela CETTP.

5:2.12. A Data do Resgate Antecipado Facultativo da 2* Sétie deveri ser, obrigatotiamente,
um Dia Utdl e, caso a respectiva Data do Resgate Antecipado Facultativo da 2* Série nio seja
um Dia Utll, a Data do Resgate Antecipado Facultativo da 2* Série serd transferida para o
Dia Util imediatamente seguinte.

5.3. Amortizagio Extraordindria Facultativa e Amortizagio Extraordinaria
Obrigatoria

5.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério ¢ independentemente da vontade dos
Debenturistas da 1* Séde e dos Debenturistas da 2* Série, 2 qualquer tempo, apds decorridos
90 (noventa) dias contados a partir da Data de Emissio, observados os termos e condigdes
estabelecidos a seguir, realizar a amortizagio extraordiniria facultativa do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures da 1° Sétie e do Valor Nominal Unitério das Debéntures
da 2% Série, limitada 2 98% (noventa e oito por cento) do referido valor, que deveri abranger,
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proporcionalmente, todas as Debéntures das respectivas séries (“Amortizacio Extraordinizia

Facultativa™). . N N z -

5.3.2. Nifo obstante o disposto na Clausula 5.3.1 acima, caso seja contratado (e desde que
ocotra o efetivo desembolso), pela Emissora, um Financiamento de Longo Prazo, em
montante inferior a0 saldo devedor das Debéntures da 1* Séde no momento da referida
contratacio, a Emissora desde ji se obriga a efetuar a amortizagio obrigatéria das
Debéntures da 1° Série, limitada 2 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal
Atualizado, que devetd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures da 1* Série, em
montante equivalente 20s recursos captados por meio do referido Financiamento de Longo
Prazo (“Amortizacio Extraordiniria Obrigatoria”).

5.3.2.1. N3o obstante o disposto na Cliusula 5.3.1 e 5.3.2 acima, caso seja contratado (e desde
que ocotra o efetivo desembolsa), pela Emissora, um Financiamento de Longo Prazo, em
montante supetior a 98% (noventa e oito pot cento) do saldo do Valor Nominal Atualizado
e inferior ao saldo devedor das Debéntures da 1° Séde, a Esnissora desde ji se obriga, a
proceder, a seu critésio, (i) o resgate antecipado obrigatério parcial das Debéntures da 1* Série
(“Resgate Antecipado Obrigatério Parcial”), seguindo os procedimentos adotados pela
CETIP, inclusive no que se refere 20 sorteio das debéntures, o qual serd coordenado pelo
Agente Fiducidtio, ou (ii) o Resgate Antecipado Obrigatério para a totalidade das Debéntures
da 1* Séric. Para tal 2 Bmissora seguiri os procedimentos da CETIP bem como os de
comunicagio ji previstos no item 5.2 acima.

5.3.2.2. Caso 2 Emissora nio obtenha as Licencas Ambientais previstas no Anexo I no prazo
de até 1 (um) ano contado da Data de Emissdo, deverd realizar o Resgate Antecipado
Obrigatérdo das Debéntures da 1° Série, com o montante dos recursos disponiveis na Conta
Vinculada. Para tal 2 Emissora seguird os procedimentos da CETIP bem como os demais
procedimentos previstos no item 5.2 acima, devendo realizar 2 Comunicagio de Resgate
Antecipado da 1* Série em até 1 (um) dia Gdil contado do término do prazo para obtengéo
das Licencas Ambientais e realizar o Resgate Antecipado Obrigatério em até 5 (cinco) dias
da Comunicacio de Resgate Antecipado.

5.3.2.3. Nio havers Amortizacio Extraordindria Obrigatota para as Debéntures da 2° Séde.
53.3. A Amortizacio Extraordiniria Facultativa ou a Amortizagio Extraordindria
Obtigatdria, conforme o caso, ocorrerio mediante comunicacio dirigida aos Debenturistas

da tespectiva série, 2 CETIP e ao Agente Fidudério (“Comunicacio de Amortizacdo
Extraordiniria™), com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias corridos com relagio 2 data
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prevista para realizacio da efetiva Amortizacio Extraordinitia Facultativa ou Amortizacée -
Extraotdinira Obsigatoria, conforme o caso (“Datz da Amportizacio Extracedindria”). A -
Comunicacio de Amortizagio Extraordiniria poderd ocotrer, a critéric da Friissold,” po:
meio de correspondéncia direta aos Debenturistas da respectiva sétie ou publicacio dirigida
aos Debenturistas da respectiva série a ser divulgada nos termos da Cliusula 4.11 desta
Hscrituza.

5331 Por ocasizo da Amortizacio PExtraordiniria Facultativa ou da Amortizacio
Extraordinaria Obrigatéria, conforme o caso, 0s Debenturistas da 1* Série fardo jus 20
pagamento de percentual Valor Nominal Unititio Atualizado para a 1* Série a ser amortizado,
acrescido da respectiva Remuneragio calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou
da data de pagamento da Remuneragio imediatamente antetior, conforme o caso, até a Data
da Amortizacio Extraordinira, devendo tal amortizacio abranger, proporcionalmente,
todas as Debéntures da 1* sére (“Valor da Amortizacio Bxtraordinaria da 1 Série), sendo
que as Partes concordam que, caso 2 Emissora néo respeite o prazo estabelecido na Clausula
5.3.3 acima, havers incidéncia de prémio a ser pago pela Emissora equivalente a 2% (dois
port cento) flat incidente sobre o Valor da Amortizacio Extraordindria da 1* Série.

5.3.3.2. Por ocasiio da Amortizacio Extraordiniria Facultativa, os Debenturistas da 2° Série
fario jus a0 pagamento de percentual do Valor Nominal Unitirio Atualizado para a 2° Séae
a ser amortizado, acrescido da respectiva Remuneracio calculada pro rata femporis desde a
Datz de Emissio, ou da data de pagamento da Remuneracio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data da Amortizagio Extraordiniria, devendo tal amortizagao
abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures da 2* Série (“Yalor da Amottizacio

Extraordinria da 22 Série”), e de prémio a ser pago pela Emissora equivalente 2 1,50% (um

inteiro e cinquenta décimos por cento) flaz caso a amortizagio s¢ja realizada durante o 1°
(ptimeiro) ano a contar da Data de Emissio, 1,25% (um inteiro e viate e cinco décimos por
cento) flat caso a amortizagio scja realizada durante o 2° (segundo) ano a contar da Data de
Emissio e 1,00% (um inteiro por cento) flat caso a amortizagio sejfa realizada durante o 3°
(terceiro) ano a contatr da Data de Emisséo, incidentes sobre o Valor da Amortizacio
Extraordiniria da 2° Sére.

5.3.3.3.Na Comunicacio de Amortizagio Extraordiniria Facultativa ou Amortizagio
Extraordiniria Obrigatéria, conforme o caso, deverd constar: (a) a Data da Amortizacao
Extraordinira; e (b) quaisquer outras informacoes necessarias & operacionalizagio da
Amortizacio Extraordiniria Facultativa ou Amortizagio Extraordiniria Obrigatoria,
conforme o caso.

36

CWTP - 2073209v1 / 556-65




LEEEN I |
P33
LI
L)
)
)
)
¥
»
1
l
1

5.3.3.4. Caso ocorta a Amortizacic Extraordindria Facultativa o a_-Amortizacio-
Extraordiniria Obrigatéria das Debéntures custodiadas eletrgoizamerte m CETP, a-

Obrigatéria também seguird os procedimentos adotados pela CETIP.

5.3.3.5. A Datz da Amortizacio Extraordiniria Facultativa ou da Amortizagio Extraordiniria
Obrigatoria, conforme o caso, devers ser, obrigatoriamente, um Dia Util e, caso a respectiva
Data da Amortizagio Dxtraordinitia, nio seja um Dia Ui, a Data da Amortizagio
Extraordinara serd transferida para o Dia Utl imediatamente seguinte.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.1.2 e 6.3.1 abaixo, todas as obrigagdes objeto
desta Esctitura serio consideradas antecipadas e automaticamente vencidas, devendo o
Agente Fidudério exigir, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial
ou extrajudicial, o imediato pagamento pela Emissora, do Valor Nominal Unitirio
Atualizado das Debéntures da 1* Série e/ou do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
2% Série acrescido da Remuneracio, calculada pro ratz temporis desde a Data de Emissao, ou
da data de pagamento da Remunera¢do imediatamente anterior, confotme o caso, até a data
do seu efetivo pagamento, sem prejuizo dos Encargos Moratérios, se houver, ¢ de quaisquer
outros valotes eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura na data em
que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses, exceto nos casos
das Cléusulas 6.1.1 (e) e (f), onde o inadimplemento acarretari somente no vencimento
antecipado autornitico das Debéntures da 1° Série, (cada uma das hipéteses, um “Evento de

Inadimplemento Automético”):

(a) (i) apresentagdio, por parte da Emissora e/ou da Fiadora e/ou das Controladas
Relevantes, de plano de recuperagio extrajudicial a seus credozes,
independentemente de ter sido requerida homologacio judicial do referido
plano; ou (i) ingresso em juizo com requerimento de fecuperagio judicial da
Rmissora ¢/ou da Fiadora e/ou de suas respectivas Controladas Relevantes,
independentetmente do deferimento do respectivo requerimento;
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(b) (i) decretagio de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e/on das Controladas-
Relevantes; (ii) pedido de autofaléncia formulzdo-pela Ermissora ¢/o% pela-
e/ou da Fiadora e/ou das Controladas Relevantes, desde que ndo elidido no
prazo legal; e/ou {iv) qualquer evento andlogo que caracterize estado de
insolvéncia da Emissora e/ou da Fiadora, incluindo acordo de credores;

(c) inadimplemento, pela Emissora ou pela Fiadora, de qualquer obrgacio
pecunidtia relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura, desde que
nio sanada no prazo de 02 (dois) Dias Uteis, contados da data em que referida
obrigacio pecuniiria devetia ter sido originalmente cumprida;

(d) aplicagio dos recursos oriundos da Emissdo em destinacio diversa da descrita
na Clausula 3.8 desta Escriturs;

(e) aplicacio dos recursos da 1* Série em obras do Projeto para as quais esteja
pendente 2 obtencio de qualquer licenga, autorizacio, permissdo ou qualquet
outro tipo de exigéncia regulatdria aplicivel 4 instalagic ou operagic de tais

obras

£ embargo de qualquer das obras relativas 20 Projeto, desde que ndo remediado
no prazo de 90 (noventa) dias corridos;

(g) cessacio pela Emissora e/ou pela Fiadora de sua atividade empresarial ou
adocio de medidas socletirias voltadas a sua liquidagio, dissolucio ou
extincio;

()  caso esta Hscritura, qualquer outro documento relacionado 4 Emissio ou
qualquer uma de suas disposigdes substanciais sejam revogados, rescindidos,

anulados ou deixem de estar em pleno efeito e vigor,

(i)  caso a Emissora, a Fiadora e/ou qualquer das Controladas Relevantes deixem

de ser controladas, direta ou indiretamente por Carlos Moraes Toledo

Participacdes Ltda. e LIV Participacio e Empreendimento Ltda., sem a prévia

anuéncia de Debenturistas tepresentando, no minimo, 75% (setenta e cinco \

por cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas especialmente convocada para esse fim; ¢ mﬁ}( A
.

38

CWTP - 2073209v1 / 556-65




3
Ll
h]

]
EIE I |
¥
H
)

). csdo, fusio, incorpora¢io, incorporacio de aiOes, alienacio cu cessio de-
acdes, promessa de alienaciio ou de cessio de acdes, cu quaiquer outra Forma-
de reorganizagio societiria envolvendo a Emissora, a Fiadora e 'qualqier das
Controladas Relevantes, exceto (i) se a referida cisdo, fusdo, incorporagio,
incorporacio de agdes, alienagio ou cesszo de agbes, promessa de alienagdo ou
de cessio de acdes, ou outra forma de reorganizacdo societida: (l.a) houver
sido aprovada por Debentutistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, observado o disposte no
artigo 231 da Let das Sociedades por A¢des; (1.b) for realizada, exclusivamente
entre a Emissora, a Fiadora e qualquer de suas controladas, na data da
reotganizagio societitia em questio; (il) pela alienaciio, pela Fiadora, de agdes
representativas do capital social total e votante das Controladas Relevantes, em
quantidade equivalente a até 30% (trinta por cento) da totalidade das agdes de
emissio da Controlada Relevante em questio; ou (i) pela reorganizacido
socletiria envolvendo a Fiadora, desde que nio ocotra alteragio do controle,
direto ou indireto, nos termos do item (g) acima, e desde que 2 reorganizagio
ocotra somente entre os atuais acionistas da Fladora e/ou Socledades
Pertencentes aos Atuals Acionistas da Fiadora. Para fins dessa clausula
considera-se “Sociedades Pertencentes aos Atuais Acionistas da Fiadora™: (i)
quaisquer sociedades controladas direta ou indiretarnente por Catlos de Moraes
Toledo Participagdes Litda. ou 1.I.V. Participagio e Empteendimentos Ltda., e
(i) quaisquer sociedades controladas direta ou indiretamente por International
Finance Corporation — IFC, GIC Private Limited, fundos cujo gestor seja o
International Finance Corporation — IFC ou GIC Private Limited;

(k) decretagio de vencimento antecipado de qualquer obrigagio financeira da
Emissota e/ou da Fiadora, realizada no mercado local e/ou internacional, em
valor individual ou agregado superior a (i) R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de
reals), no caso de obrigagtes da Emissora; e (if) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), no caso de obrigages da Fiadota;

()  inadimplemento de qualquer obrigacio pecunidria da Emissora e/ou da

Fiadora, realizada no mercado local e/ou internacional, contraida com
quaisquer terceiros, em valor individual ou agregado superior a: (i) (
R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), no caso de obrigacdes da Emissora; e

(i) R§ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), no caso de obrigacdes da Fiadora, \
desde que ndo sanada no prazo de cura aplicivel, se houver, e, em nio havendo, 1,
desde que nio sanada no prazo de 02 {dois) Dias Uteis; :

39

CWTP - 2073209v] 7 556-65




(m)

(0)

®

@

extincdo da concessio objeto do Contrato de Coricessag, ngs termos ali-

previstos;

transformacgio da Emissora e ou da Fiadora em sociedade limitada (ou qualquer
outro tipo de sociedade), nos termos dos artigos 220 2 222 da Lei das
Sociedades por Agdes; e

reducio de capital social da Emissora sem a prévia aprovagao de Debenturistas
tepresentando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures
em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de Debentutistas;

a nfo realizacio do Resgate Antecipado Obrigatétio ou do Resgate Antecipado
Obrigatotio Patcial ou da Amortizagio Extraordindria Obngatéria, conforme
© €aso;

se a Fianca for: () questionada pela Emissora e¢/ou pela Fiadora; (b) anulada,
considerada nula, ou invilida; ou se (¢) de qualquer forma, deixar de existir, for
rescindida ou transferida, pot qualquer motivo, desde que, em qualquer das
hipbteses 2 Fianca ndo seja substituida por outra garantia previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta € cinco
pot cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora e/ou pela Fiadora das respectivas obrigacdes assumidas nesta
Escritura, sem a aprovacio prévia de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em
Assembleiz Geral de Debenturistas; e

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de decisio arbitral
definitiva ou senten¢a judicial transitada em julgado, proferida contra a
Emissora ¢/ou a Fiadora, que condene a Emissora e/ou a Fladora ao
pagamento de valor, individual ou agregado, superior a (i) R$ 3.000.000,00 (tres
milhdes de reais), no caso da Emissora; e (i) R§ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reals), no caso da Fiadora, exceto se no prazo de 15 (quinze) Dias Utels,
contado 2 partir da data fixada para o respectivo pagamento os efeitos de tal
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decisdo ou sentenga forem suspensos por meio-de medida. judicial ou arbitial”

cabivel e enquanto assim permanecerem. Doz S A

6.1.2. Para os fins desta Escritura, “Controladas Relevantes” significa qualquer sociedade
integrante do grupo econdmico da Emissora que, na data da ocorréncia do respectivo Evento
de Inadimplemento, tepresente, no minimo, 10% (dez por cento) do faturamento (conforme
definido abaixo} consolidado dos Gltimos 12 {doze) meses da Fiadora, com base nas tltimas
informagdes anuais consolidadas e auditadas divulgadas pela Fiadora.

6.1.3. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automaticos previstos na
Clausula 6.1.1 acima, as Debéntures e/ou somente as Debéntures da 1* Sére, no caso da
Clausula 6.1.1 {e) e (), tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso
ou notificacio, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, assim que
ciente, enviar imediatamente 2 Emissora comunicacio escrita, nos termos da Cliusula 6.3.1
ahaixo, informande tal acontecimento.

6.2. Vencimento Antecipado Nio Automatico

6.2.1. Suyjeito ao disposto nas Clausulas 6.2.2 2 6.2.4 e 6.3.1 abaixo, o Agente Fiduciirio
devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, observada a hipStese da Cléusula 6.2.1
(i) que se aplica somente a Assembleia Geral de Debenturistas da 1° Sérde, nos termos da
Clausula 6.2.2 abaixo, ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes

hipoteses (cada uma das hipdteses, um “Evento de Inadimplemento Nio Automético” e, em

conjunto com os Eventos de Inadimplemento Automitico, os “Eventos de

Inadimplemento™)

{a) (1) apresentacio, por parte das respectivas controladas da Emissora e/ou da
Fiadora, de plano de recuperagio extrajudicial a seus credores,
independentemente de ter sido requetida homologagio judicial do referido
plano; ou (i) ingresso em jufzo com requerimento de recupetracio judicial das
respectivas controladas da Emissora e/ou da Fiadora, independentemente do
deferimento do respectivo requetimento;

(b) (1) decretacdio de faléncia das respectivas controladas da Emissora e/ou da
Fiadora; (if) pedido de autofaléncia formulado por qualquer das respectivas
controladas da Emissora e/ou da Fiadora; (iif) pedido de faléncia de qualquer
das respectivas controladas da Emissora e/ou da Fiadora, desde que nio
elidido no prazo legal; e/ou (iv) qualquer evento anilogo que caractetize
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estado de insolvéncia de qualquer das contrgladas da Emissgra e/ou da-

Fiadora, incluindo acordo de credores; - oo - - ~

-~ ~ mmm o moa PR -

(c) inadimplemento, pela Emissora ou pela Fiadora, de qualquer obrigacio ndo
pecunidtia relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura ¢/ou nos
.demais documentos relacionados 2 Emissdo, ndo sanado no prazo de 5
(cinco) Dias Utels contados da data em que referida obrigacio nio pecuniiria
deveria ter sido cumprida, observado que esse prazo ndo se aplica as
obrigagbes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico nesta
Escritura e/ou nos demais documentos relacionados & Emissio;

(d) caso se revelem falsas, incorretas e/ ou omissas quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura e/ou nos
demais documentos relacilonades 4 Emissio;

(e) protesto de titulos cujo pagamento seja responsabilidade da Emissora e/ou
da Fiadora, cujo valor individual ou agregado seja superior a (i)
R§ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), no caso da Emissora; e
(i) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), no caso da Fiadora, exceto se, no
prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de intimacio do
protesto, a Emissora e/ou a Fiadora, conforme aplicdvel, comprovar ao
Agente Fiducidrio que (a) referido protesto fol indevidamente efetuado,
decorreu de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado ou cancelado; ou (b}
os efeitos do protesto forem suspensos por decisio judicial;

(f) ocotréncia de qualquer evento que tenha, com relacio 4 Hmissora ou 4 Fiadora,
conforme aplicivel: (i) qualquer efeito adverso relevante na situacio financeira ou de
ourra natureza, nos seus negdcios, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas;
ou (if) qualquer efeito adverso relevante nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira de cumptir qualquer de suas obrigacBes nos termos desta
Escritura, bem como dos demais documentos relacionados 2 Emissiio e 2 Oferta
Restrta (“Efeito Adverso Relevante™), sendo certo que a Emissora ou a Fiadora,
conforme o caso, terdo o direito de apresentar explicacdes sobre tal Efeito Adverso
Relevante em até 2 (dois) Dias Utels antes da realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas que deliberar sobre a ndo declaracio de vencimento antecipado das
Debéntures;
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(g) autuages impostas 4 Hmissora e/ou & Fiadora pelos ézgios governamentais de--
carater socioambiental ou regulatéria, em valor indiFidval-ou agregatdo 1gua[ ol .
supetior ao montante de () R§ 3.000.000,00 (trés fkithdes de I‘éa‘is:;:ﬁo ciss dan
Emissora; e (i) R$ 10.000.000,00 {(dez milhdes de reais), no caso da Fiadora, nio
sanadas ou formalmente contestadas no prazo legal 2 contar da data de seu
recebimento;

(h) autuacdes impostas 4 Emissora pelos Srgios governamentais de caréter fiscal ou de
defesa da concorréncia, dentre outros, cujo somatbtio seja igual ou superior ao
montante de (1) R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), no caso da Emissora; e
(i) R$ 10.000.000,00 {dez milhdes de reais), no caso da Fiadora, ndo sanadas ou
formalmente contestadas no prazo legal a contar da data de seu recebimento;

) existéncia de execucdes judiciais de qualquer natureza, contra a Emissora e/ou a
Fiadora, ndo sanadas ou formalmente contestadas no prazo legal a contar da data da
citagao, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou supetior a (i) R$ 3.000.000,00
(trés milhdes de reais), no caso da Emissora; e (if) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), no caso da Fiadora;

() na hipdtese de ser constatado atraso do Cronograma Fisico Financeiro superior a 60
(sessenta) dias corridos ndo justificado em Assembleia Geral de Debenturistas da 1°
Sérde especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura, em
montante superior a petrcentual equivalente a 30% (trinta por cento) e, apds
realizagdo da nova verificagio dos Projetos realizada pelo Consultor em razio do
atraso referido nesta Clausula, ser constatado indicios materiais de que a Emissora
nao cumprird com os prazos estabelecidos no Cronograma Fisico Financeiro;

(k) alteracdo ou modificagiio do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora que possa
causar um Efeito Advetso Relevante; 5

() distribuigdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préptio ou a realizagio ,
de quaisquer outros pagamentos a seus respectivos acionistas, pela Emissota ou pela ‘i?“,,
Fiadora, caso a2 Emissora e/ou a Fiadora estejam em mora com qualquer de suas e K,
respectivas  obrigages estabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o Vi
pagamento do dividendo minimo obtigatério previsto no artigo 202 da Lei das  ©
Sociedades por Acdes:
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(m) existéncia de ato de autoridade governamental, com o-objetivo de sequestrar,.-
expropriar, desapropriar, ou de qualquer modo ‘adalitix, chmpilsoriarienté,.
propdedades ou agdes representativas do capital sociai @ Einissofa 6u G Fiadora, on
ainda ativos que representem, respectivamente, no minimo, 10% (dez por cento) do
faturamento da Emissora ou do faturamento consolidado da Fiadora, conforme
aplicavel;

(n) ndo observincia, pela Fiadora, dos fndices financeiros (“Indices Financeirgs™)
indicados a seguir, a serem calculados pela Fiadota e acompanhados anualmente pelo
Agente Fiducidrio, sendo que a verificagio seri realizada com base nas
demonstragdes financeiras anuais consolidadas e auditadas divulgadas pela Fiadorz a
partir do exercicio social encerrado em 31 dezembro de 2015 e o Agente Fiduciirio
devera realizar referido acompanhamento , nos termos da Clausula 7.2, item (a),
alinea (ii), abaixo:

() Divida Financeira Liquida/EBITDA deve set igual ou menora 3,5; ¢

(i) Tfndice de Cobertura dos Servios da Divida deve ser igual ou maior a
1,3.

(0) ndo obtencio, nfo renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensio  das
autorizagbes dos alvaris de funcionamento ou licencas, inclusive as ambientais,
necessatias para o regulat exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e pela
Fiadora, exceto caso a Emissora ¢/ou Fiadora, conforme o caso, obtenha decisio
judicial ou administrativa que permita 2 regular continuidade das atvidades da
Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, dentro do prazo improrrogivel de 30
(trinta) dias, e desde que, durante esse prazo, nio haja a cassacio ou a suspensio da
referida decisdo. O prazo estabelecido nesta alinea serd contado a partir da data de:
() publicagio, no Didrio Oficial, da nio renovagio, cancelamento, revogacio, ou
suspensio, conforme o caso; ou (i) recebimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora,
conforme o caso, de notificagio comunicando a nio renovacio, cancelamento, ;\/
revogacido ou suspensao, o que ocorrer primeiro.

6.2.1.1. Para fins desta Escritura:

(a) “Divida Financeira Iiquida™ significa a Divida Total menos o saldo em caixa

e 0 saldo de aplicagées financeitas;
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(b) “Divida Total™: significa, com relagdo a Fiadora a somatéria de-(T) todes os--
endividamentos da Fiadora no que diz respeito-a -empréstinios tomados -
junto a qualquer instituigdo financeira, incluifidd, sém lniitacas, obrigicdes
relativas a cartas de crédito; (IT) todas as obrigagBes da Fiadora representadas
por debéntures, notas promissétias ou outros titulos e/ou valores
mobilidrios da mesma natureza; (III) todas as obrigacdes da Fiadora, na sua
condi¢io de artendatiria em contratos de /kasing, em conformidade com os
termos dos referidos contratos de /feasing registrados como “leasing de bens
do imobilizado”, conforme aplicivel; (TV) dividas liquidas do saldo a receber
e do saldo a pagar decorrentes de derivativos, incluindo conttatos de fedge
e/ou quaisquer outros contratos de derivativos;

(¢} “EBITDA”: significa, para qualquet periodo, o somatétio do resultado antes
do resultado financeiro e dos ttibutos da Fiadora, acrescido de todos os
valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciacio e amortizacio,
incluindo 2 amortizagio do direito de concessio; (b) provisio de
manutencio; ¢ (c) aproprdagio de despesas antecipadas, sendo certo que o
EBITDA deveri ser calculado com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas nos &ltimos 12 (doze) meses; e

(d) “Indice de Cobertura dos Servicos da Divida (ICSD): representa a
capacidade de pagamento da divida da Fiadora e é calculado como o fluxo

de caixa liquido proveniente das atividades operacionais, acrescido das
capta¢des de divida, aporte de capital e saldo inicial em caixa e em aplicagdes
financeiras, dividido pelo setvico da divida da Fiadora, que incluem o
pagamento de juros e do principal da Divida Total, sendo certo que o ICSD
devera ser calculado com base nos tltimos 12 (doze) meses baseado nas
demonstragbes financeiras consolidadas auditadas de 31 de dezembro de
cada exercicio social.

6.2.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Nio Automitcos, o

Agente Fiduciitio deverd convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar .
ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas, exceto no caso " \

da Clausula 6.2.1 (j) que se aplica somente a Assembleia Geral de Debenturistas da 1* Série,
a se realizar no prazo minimo permitido por lei, para deliberar acerca da nio declaracio do
vencimento antecipado das Debéntures, observada a hipétese da Clausula 6.2.1 (j) que se
aplica somente 4s Debéntures da 1* Sérle, observado o procedimento de convocagio previsto
na Clausula IX desta Hscritura e o gudrum especifico estabelecido na Cliusula 6.2.3 abaixo.
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As Assembleias Gerais aqui previstas poderio também ser cgnvocadas psla Emissors, na-

forma da Clausula 9.1.1 abaixo. - .- -~ - -
6.2.3. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas ou na Assembleia Geral de Debenturistas
da 1* Série de que trata a Clausula 6.2.2 acima, Debenturistas ou Debenturistas da 1 Sére,
observada a hipétese da Clausula 6.2.1 (j), reptesentando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagio ou das Debéntures da 1* Sére, observada a
hipStese da Clausula 6.2.1 (j), decidiremn pelo ndo vencimento antecipado das obtigacdes
decorrentes das Debéntures ou das Debéntures da 1* Série, observada a hipdtese da Cliusula
6.2.1 (j), o Agente Fiducidrio nfo deveri declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagGes decorrentes das Debéntures ou das Debéntures da 1° Série, observada a hipétese
da Clausula 6.2.1 (j).

6.2.4. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas ou na Assembleia Geral de
Debenturistas da 1* Série de que trata a Cliusula 6.2.2 acima, forem declaradas
antecipadamente vencidas as obrigagSes decotrentes das Debéntures ou das Debéntutes da
1* Sétie, observada a hipétese da Clausula 6.2.1 (j), ou em caso de nio instalacio em segunda
convocagio da referida a Assembleia Geral de Debenturistas ou 2 Assembleia Geral de
Debenturistas da 1* Série, o Agente Fiducidrio devers imediatamente declarar o vencimento
antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures ou das Debéntuges da 1* Série,
observada a hipétese da Clausula 6.2.1 (j) e enviar, imediatamente, comunicacio 4 Emissora
nos termos da Clausula 6.3.1 abaixo, com cépia para a CETIP e ao Banco Liquidante.

6.3.  Obrigagdo de Resgate das Debéntures por conta de Vencimento Antecipado

6.3.1. Em caso de vencimento antecipado das obrigages decotrentes das Debéntures, em
virtude da ocotréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nas Clausulas
6.1.1, salvo a Clausula 6.1.1 (¢} ¢ (f) ¢ 6.2.1 acima, salvo a Cliusula 6.2.1 ) 2 Emissora obriga-
se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor
Norminal Unitirio Atualizado nos casos das Debéntures da 1* Série e do Valor Nominal
Unitirio nos casos das Debéntures da 2* Sére, acrescido da tespectiva Remuneracio,
calculada pro rata temporis, desde a Data de FEmissio, ou da data de pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratétios, quando for o caso, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura, em até 1 {um) Dia
Utll, contado data do Evento de Inadimplemento Automético ou da data em que for
deciarado o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, mediante
communicag¢io por esctito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora por meio de carta
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protocolada, ou com “aviso de recebimente” expedido pelo cotreio ou por telegrams; ne--
endereco constante da Cliusula XI abaixo ou por meio de fax,~-com confirmacié de’-

fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos Encargos Moratorios.

6.3.2. Em caso de vencimento antecipado das obtigacoes decorrentes das Debéntures da
1* Série, em virtude da ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento desctitos nas Cliusulas
6.1.1 (¢) e (f) ou Cléusula 6.2.1 (j) 2 Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures
da 1* Série, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitirio Atalizado
para as Debéntures da 1* Série, acrescido da respectiva Remuneragio, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissio, ou da data de pagamento da Remuneracio
imediatamente antetior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura, em até 1 (umj Dia Ul,
contado data do Eveato de Inadimplemento Automitico ou da data em que for declarado o
vencimento antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures, mediante comunicacio
por esctito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora por meio de carta protocolada,
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no enderego
constante da Cliusula XI abaixo ou por meio de fax, com confirmacio de recebimento
enviado ac mimero constante da Cliusula XI abaixo, sob pena de, em no o fazendo, ficar
obtigada, ainda, 2o pagamento dos Encargos Moratérios.

6.3.3. Caso o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da 1* Série
ou das Debéntures da 2* Sére, em virtude da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento descritos nas Clausulas 6.1.1 e 6.2.1 acima, ocorrer antes da liberagio
integral dos recursos da Conta Vinculada, o saldo existente devera ser direcionado pelo
Banco Deposititio, conforme instrucdes a serem oportunamente indicadas pelo Agente
Fiduciirio, para fins do resgate previsto nas Clausulas 6.3.1. ¢ 6.3.2 acima.

CLAUSULA VII ﬁl/
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

7.1.  Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor
das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a)  fornecer ao Agente Fiducidrio:
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1 no prazo de até 90 (noventa) dias corridos gentados: do_érming dg--
exercicio social, (2) cépia de suas demonstracdes -financeizas completas ¢ -
auditadas relativas ao exercicio social anterior, acompanhadas dé parecer’ dos”
auditores independentes, preparadas de acordo com os principios contibeis
determinados pela legislagio e regulamentacio em vigor; (b) declaracio
assinada pelos representantes legats da Emissora, nos termos de seu estatuto
social, atestando (1) que permanecem vilidas as disposicbes contidas nesta
Escratura; (2) 2 ndo ocorrénciz de qualquer das hipteses de vencimento
antecipado previstas na Cliusula VI e inexisténcia de descumptimento de
obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas; ¢ (3) que ndo foram
praticados atos em desacordo com seu estatuto social;

{{i) qualquer informagio que venha a set solicitada pelo Agente Fiduciario, a
fim de que este possa cumprir as suas obtigacdes nos termos desta Escritura,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis da respectiva solicitagio ou em menor
prazo, conforme previsto nesta Escritura;

(i) em tempo hibil, as informacGes veiculadas nos temos previstos na
Clausula 4.11 acima;

(iv) em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da respectiva ocorréncia, a

contratacdo do Financiamento de Longo prazo;

(") no prazo de até 1 (um) Dia Utl da data em que tver tomado
conhecimento, informa¢Ses sobre qualquer descumptimento nfio sanado, de
natureza pecuniitia nos termos ou condicdes desta Escritura;

(vi) no prazo de até 3 (trds) Dias Uteis da data em que tiver tomado
conhecimento, informag¢des sobre qualquer descumprimento nio sanado, de
natuteza nao pecunidria, de quaisquer cliusulas, termos ou condicdes desta
Escrirura;

(vil) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data de recebimento, copia de
qualquer correspondéncia ou notificacio judicial ou extrajudicial envolvendo

procedimento de valor individual ou agregado equivalente a, no minimo,
R$3.000.000,00 (trés milbdes de reais) recebida;
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(vili) todos os demais documentos e informagdes que-a Emissora,nos termos--

e condicdes previstos nesta Escritura, se compromsteu a eaviar ao Agente” -

Fiducidrio, T Tttt s

(b) convocar, nos termos da Cliusula TX desta Esctitura, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matéras que direta ou
indiretamente se telacione com 4s Debéntures, caso o Agente Fiducidrio deva
fazer, nos termos da presente Escritura, mas nfo o faca;

(¢)  informar por escrito ao Agente Fiduciirio, na mesma data de sua ocorréncia, a
convocacioc de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas ndo convocada
pelo Agente Fiducidrio;

(d)  informar por escrito ao Agente Fiducidtio 2 ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento, em até 2 (dois) Dias Uteis de sua ocorréncia;

(¢)  cumprir todas as determinaces emanadas da CVM e da CETIP, conforme
aplicavel, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as
informagdes que lhe forem solicitadas;

(f  disponibilizar, na rede mundial de computadores da Emissora
www aguasdetimon.com.be, cépia das suas demonstracdes financeiras

completas e auditadas relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2013, observados os prazos estabelecidos na legislagio e regulamentacio em

vigor;

(g ndo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

£
I
. . . o n P ~ . LN 3%y
(b)  informar por escrito ao Agente Fiducidtio, em até 3 (trés) Dias Uteis de sua \~\\
ocorréncia, sobre qualquer evento que tenha um Efeito Adverso Relevante;

)  compatecer a Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e %
convocado nos prazos previstos nesta Bscritura; L :

()  ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social ou com esta
Escritura, em especial atos que possam, direta ou indiretamente, comprometer \

)
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0 pontual e Integral cumptimento das obn,g;goeﬂ assutmdas peranﬁe ee
Debenturistas, nos termos desta Bscritura; - - - = -

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicavels em qualquer
jurisdicdo na qual realize negbcios ou possua ativos, exceto por aqueles,
regulamentos, leis, regras, € ordens questionados de boa fé nas esferas judiciais
e/ou administrativas;

manter contratado durante o prazo de vigéneia das Debéntures, s suas
expensas, 0 Banco Liquidante, o Escrturador, o Agente Fiducidrio e sistema
de negociagdo no mercado secundirio, bem como todas e quaisquer outras
providéncias necessirias para 2 manutencio das Debéntures;

efetuar recolbimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da
Emissora, entregando ao Agente Fiduciitio os comprovantes, quando
solicitado;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducirio
previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou pata
realizar seus créditos, inclusive honoritios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Hscritura;

obter e manter sempre vilidas ¢ em vigor as licencas ambientais necessirias
para os Projetos, conforme seu estigio de desenvolvimnento;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas 2s
autorizagOes necessirias & assinatura desta Escritura e dos demais documentos
relacionados & Emissio e 4 Oferta Restrita, de que seja parte, conforme
aplicavel, e 20 cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali previstas;

manter vilidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagio, as declaracSes e garantias
apresentadas nesta Escritura e nos demais documentos telacionados 3 Emissio
e 2 Oferta Restrita, de que seja parte, conforme aplicivel;
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{t)  arcar com todos os custos decorrentes: @ da .d.tstrlbu;tgaoﬁ das I)v:zber:d:urf:s—~
incluindo todos os custos relativos ao seu registﬁo na“CETIF 1.1) e regiStroe -
de publicacio das aprovagdes e dos atos sodetfrics necessiios & Lcahzagao dz”
Emissdo e da Oferta Restrita, bem como 2 constituicdo da Fianga; (iff) de
registro desta Hscritura e seus eventuais aditamentos, nos termos desta
Bscritura; e (iv) das despesas com a contratacio do Agente Fiducidrio, do
Banco Liquidante, do Escriturador e das demais partes envolvidas na realizagio
da Emissio e da Oferta Restrita;

() sem prejuizo das demais obrigagBes previstas acima ou de outras obrigacBes
cxpressamente previstas na regulamentagio em vigor ¢ nesta Escritura, nos
termos da Instrucio CVM 476:

(D preparar as demonstragdes financeiras da FEmissora relativas a cada
exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes;

()  submeter as demonstragdes financeitas da Emissora relativas a cada
exercicio soclal a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(i) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento do seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar 3 CETIP as
demonstragoes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio sodal,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes;

(iv) porum prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissio, manter os
documentos mencionados no subitem (ifi) acima em sua pagina na
Internet;

(v)  obsetvar as disposi¢des da Instrugio da CVM 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358™) no que se refere 20
dever de sigilo e as vedactes i negociacio;

(vi) ~divulgar, em sua pagina na Internet, a ocotréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM 358, e
comunicar a ocotréncia de tal ato ou fato relevante imediatamente ao
Agente Fiduciario, a0 Cootrdenador Lider e 4 CETIP;
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(vii) fornecer todas as informacSes solicitadas pela GVM e sela €ETIP;e ---

(viii) ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucivo CVRE 476, Gutra Gfertd
plblica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4

(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

() manter em vigor todos os contratos e instrumentos de financiamento
necessirios para a condugio de seus negécios (inclusive, sem limitacio,
documentos dos Projetos), assim como as autorizacdes, alvars e/ou licengas,
inclusive as ambientais, exigidas pelos 6rgios competentes que sejam
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

(u) obsetvado o disposto nas Clausulas 5.2 e 5.3 desta Escritura, nio contratar
financiamento(s), sob qualquer modalidade que, somado(s) ao montante
obtido em decorréncia das Debéntures, excedam o valor total do Or¢camento
elaborado para o desenvolvimento dos Projetos;

(v)  cumprir com a legislacio ambiental em vigor aplicvel a toda e qualquer medida
necessaria i realizagio dos Projetos, conforme seu estagio de desenvolvimento,
exceto por aquelas questionadas de boa fé nas esferas judiciais e/ou
administrativas, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo;

(w) cumprir com a legislagio trabalhista em vigor, relatva 4 satde e seguranca
ocupacional, inclusive no que se refere 3 inexisténcia de trabalho infantl e
anilogo a de escravo, assim como nio adotar acdes que incentivem a
prostituicio;

(x) proceder a todas as diligéncias exigidas para suas tespectivas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo is determinacées dos

[/
drgios municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar i}‘{'ﬁ fsv
ou regulamentar as notmas ambientals em vigor, exceto por aquelas . N
determinacdes questionadas de boa (& nas esferas judiciais e/ou %‘ﬁ
administrativas, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo; Y

(J)  contratar e manter contratada, durante toda a vigéncia das Debéntures da 1°
Sérle, 2s suas expensas, empresa de engenharia especializada (“Consultor™), de
acordo com relagdo prévia de empresas indicadas no Anexo I desta Escritura
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(“Empresas Autorizadas”), para: (a) observado o -disposto nz alfnez (d)-
abaixo, verificacio da efetiva tealizagio e evolugio des Profetos; envolvendo -

os investimentos j4 incorrddos e a incorrer nos Frojetos; € 10) eigboratad dé
relatorios de medicio dos Projetos, nos termos desta Escritura;

(z) substiuir o Consultor, se for o caso, por: ) qualquer das Emptesas
Autorizadas, ou (i) no caso de empresa que ndo seja uma das Empresas
Autorizadas, desde que previamente aprovada em Assembleia Geral de
Debentudstas da 1* Série, mediante envio, pela Emissora, de solicitacio de
aprovagio nesse sentido, ao Agente Fiduciirio com antecedéncia de 10 (dez)
dias;

(as) manter arquivado e aptesentar, mediante solicitacio do Consultor ou do
Agente Fiducidrio, em cOpia simples ou em formato PDF, todas as
informagdes e documentos relativos aos Projetos, incluindo, sem limitacdo (em
conjunto, “Documentos dos Projetos”): (i) documento descritivo dos Projetos
aprovados junto aos Orglos publicos competentes, se zplicivel; (i)
Cronograma Fisico-Financeiro; (iii} Contrato de Concessio; (iv) licencas
ambientais vilidas e vigentes ¢ outros docutmentos cotrelatos (incluindo mas
nio se limitando a laudos, estudos, relatdrios, etc.) que commprovem a
regularidade ambiental da Emissora ¢ dos Projetos, assim como aqueles
necessitios i comprovacio da regularidade da Emissota e dos Projetos quanto
ao cumptimento das obrigagdes legais relativas 2 saide e seguranca
ocupacional, inclusive quanto 4 nio utilizagdo de mao de obra infantil ¢/ou em
condiches andlogas as de escravo; (v) licenga/dispensa ambiental necessarias
para a conducio dos negbcios da Emissora, conforme tais Documentos dos
Projetos solicitados pelo Agente Fiducidtio e/ou sejam necessarios para a
elaboragio pelo Consultor de relatério semestral a ser enviado 20 Agente
Fiducidtio, atestando a utilizagio dos frecursos obtidos por meio das
Debéntures da 1* Série nos Projetos;

(bb) aplicar os recursos obtidos por meio das Debéntures da 1* Séte estritamente j\f
conforme a destinacio de recursos descrita na Clausula 3.8 desta Hscrtura, | ;
sendo que para as quais nio seja exigido o prévio licenciamento ambiental ou
possua, conforme exigido por lei, a respectiva licenca ambiental, vélida e AN
vigente, e, na hipétese de o Agente Fiduciirio ser exigido, pelas autoridades
competentes, a comprovat a destinagio dos recursos, enviar ao Agente
Fiducidrio os documentos e informacdes necessitios para referida
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comprovacio em até 10 (dez) Dias Uteis contzdos da solicitagio do Agenze-
Fiducidtio nesse sentido, ou em prazo inferidr, de-modé a possibilitar 6-
cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciiriv, de qualsquér” solicitadBes,
efetuadas por autoridades governamentais competentes ou 6rgios reguladores,
regulamentos, leis ou determina¢des judicials, administrativas ou arbitrais;

(cc) manter arquivados e disponiveis para verificagio do Consultor, até a Data de
Vencirmento, as vias originais das notas fiscais e respectivos comprovantes de
pagamentos e/ou outros documentos pertinentes, relativos 4 aplicagdo dos

recursos nos Projetos,

(dd) autorizat, desde que previamente agendado pelo Consultor, com antecedéncia
minima de 05 (cinco) Dias Utels, vistoria dos Projetos pelo Consultor, a fim
de: (1) verificar se existe coordenacdo entre as atividades dos responsaveis pela
execucdo das diversas partes dos Projetos, de modo a assegurar o seu término,
no prazo ¢ nas condicdes indicadas nos Documentos dos Projetos; (i)
acompanhar o desenvolvimento dos Projetos, em suas diversas etapas e até sua
conclusio; (i) efetuar as medicSes de obras executadas, caso seja necessario; ¢
(iv) enviar relatério ao Agente Fiductario, com o resultado de sua vistoria e as
sugestOes que lhe parecerem necessirias para prevenir ou corrigir deficiéncias
ou irregularidades que observar nos Projetos;

{ee) caso o inicio dos Projetos seja prortogado e/ou esteja atrasado, em relacio ao
cronograma fisico financeiro, comunicar o Agente Fiduciaro ¢ o Consultor
nesse sentido, apresentando novo cronograma fisico financeiro no prazo
méximo de 30 (winta) Dias Uteis, 2 contar da data em que verificou o
descumprimento dos prazos referidos nesta alinea;

(ff) caso seja constatado que os Projetos nido estdo obedecendo as especificagdes
apresentadas pela Emissora ao Consultor, enquadrar os Projetos as
especificagbes apresentadas por sua conta exclusiva, de acordo com os termos

e condi¢des estabelecidos no Contrato de Concessio, ndo podendo para isso b\’f\’
atilizar-se dos recursos decorrentes das Debéntures da 1* Sétie; @1"; Ve
\
\‘\
(gg) apresentacio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, c6pia simples ou em formato
PDF de todas licengas necessarias para a condugdo dos negdcios da Ernissora, EREN N
principalmente as Licencas Ambientals necessirias para o regular §\1 EJ‘/\,'
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desenvolvimento dos Projetos conforme _-seu - respectivo - estigio d=-
desenvolvimento, quando apliciveis, caso solieitadas por =scrito- pelo-

- - A, m - -

Consultor ou pelo Agente Fiducidrio;

(hh} (@) enviar ao Agente Fiduciirio todos os dados financeiros, atos societirios
necessirios e o otganograma de seu grupo societifio, o qual deveri conter,
inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum,
as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora,
conforme aplicivel, no encerramento de cada exercicio social, e (i) prestar
todas as informacdes, que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiducirio para
a elaboragio do relatdrio mencionado na alinea “m” da Cliusula 8.4.1 abaixo
que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibiliza¢io do referido relatério na
CVM, previsto na alinea “n” da Clausula 8.4.1 abaixzo;

(iiy  enviar, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contado do encerramento de cada
setestre, a0 Agente Fiducidrio relatério, atestando que os recursos obtidos em
razdo das Debéntures da 1* Série estdo sendo utilizados nos Projetos, conforme
modelo constante do Anexo III a esta Escritura, sendo que O primeiro
relatdrio deverd ser apresentado com relagio is informacdes relativas ao
periodo de seis meses encerrado em 31 de dezembro de 2015;

()  apresentar ao Agente Fiducidrio informagdes sobre o Projeto, sempre que
solicitado, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da respectiva solicitacio; e

(kk) apresentar ao Agente Fiducidtio copias do livros de (i) registro de acdes
nominativas da Emissora (“Livto de Acdes™ e (i) transferéncia das acdes
nominativas da Emissora (“Livro de Transferéncia” e, em conjunto com Livto
de Agdes, “Livros™), devidamente registrados perante a JUCEMA, em até 60
(sessenta) dias, contados da data do protocolo dos Livros perante a JUCEMA,
nos quais devera constar a Fiadota como controladora da Emissora.

7.1.1. Para fins do disposto na alinea (dd) da Cliusula 7.1 acima, 2 Emissora desde ja
concorda que o Agente Fiducidrio limitar-se-4, a verificar o preenchimento dos requisitos
formais constantes do relatério semestral enviado pelo Consultor. O Agente Fiducidrio
deverd verificar se as informagdes previstas na alinea (dd) da Cliusula 7.1 acima foram
contempladas no relatério semestral enviado pelo Consultor, observado que o Agente
Fiducidrio ndo serd responsavel por verficar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou
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completude das informacdes técnicas e financeiras constantes- do relatdrio segmestral-
elaborado pelo Consultor, ou ainda em qualquer outro documante gue Iheseja 2nviade com-
o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as inforinaédes do'veférfido relatoria,
exceto pela informagio prevista no item (A) da alinea (dd) da Clausula 7.1 acima, com relacio
a qual o Agente Fiducidrio serd responsivel por verificar se a utilizacio, nos Projetos, dos
recursos obtidos por meio das Debéntures da 1* Séde foi devidamente realizada pela
Emissora mediante indicagio neste sentido pelo Consultor no tespectivo relatério semestral,

7.1.1.1.O Agente Fiducidrio deveri enviar o relatétio semestral elaborado pelo
Consultor, em até 1 (um) Dia Util contado do respectivo recebimento, aos Debenturistas da
1* Série, nos enderegos por eles indicados na Clausula 7.1.1.2 abaixo.

7.1.1.2. Para que o Agente Fiduciitio possa cumptir com as obrigacdes previstas na
Clausula 7.1.1.1 acima, os Debenturistas da 1* Série deverio, na data de subscticio e
integralizagiio das Debéntures da 1* Série, enviar a0 Agente Fiducirio, por e-mail, conforme
informages previstas na Clausula 11.1 abaixo, seus respectivos dados de contato. Uma vez
que tenha recebido os dados de contato dos Debentutistas da 1* Série no prazo e forma
previstos nesta Cliusula, o Agente Fiducidrio ndo poders se escusar da obrigagio prevista
nas Clausulas 7.1.1. ¢ 7.1.1.1. acima.

7.1.1.3. No caso de negociagio das Debéntures da 1* Série, os novos Debenturistas
da 1* Série deverio enviar a0 Agente Fiducidtio, por e-mail, conforme informacdes previstas
na Cléusula 11.1 abaixo, seus respectivos dados de contato, de forma a receber o relatério
semestral elaborado pelo Consultor.

7.2. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto as Obrigacdes
Garantidas nfo forem integralmente quitadas, a Fiadora est4 adicionalmente obrigada a:

(a) fornecet ao Agente Fiduciirio:

@ no prazo de até 90 (noventa) dias cortidos contados do término do
exercicio soclal, (a) copia das demonstragGes financeiras completas e auditadas
da Fiadora relativas a0 exercicio social antetior, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes e relatério da administragio, preparadas de acordo
com os principios contibeis determinados pela legislacio e regulamentacio em
vigor; (b) declaragiio assinada pelos representantes legais da Fiadora, nos
tetmos de seu estatuto social, atestando: (1) o cumprimento ou nio das
obrigacdes da Fiadora descdtas nesta Escritura, inclusive com relacio aos
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fndices Financeiros, detalhando, em casc mnegativo,m o, -motivg do-
descumprimento, e (2) a nio ocotréncia dé qualquer das hipdtesss de:
vencimento antecipado previstas na Cliusila VI (3)‘"511'é3:"15tén7:‘1‘a" de
descumptimento de obrigacdes da Fiadora perante os Debenturistas; e (4) que
nio foram praticados atos em desacordo com seu estatuto social;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da efetiva
entrega das demonstracBes financeiras da Fiadora ao Agente Fiduciirio,
conforme previsto na Clausula 7.1, item (a), alinea (i) acima, relat6rio preparado
pela Fiadora, contendo meméria de cilculo compreendendo todas as rubricas
necessdrias para o acompanhamento dos Indices Financeiros devidamente
calculados pela Fiadora, atestando 2 sua efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséacia de vicios, suficiéncia de informagOes e
veracidade, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar 4 Fiadora e/ou aos seus auditotes
independentes todos os eventuals esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

qualquer informacio que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim
de que este possa cumpr as suas obrigagdes nos termos desta Escritura, no
prazo de até 10 (dez) Dias Utels da respectiva solicitacio ou em menor prazo,
conforme previsto nesta Escritura;

no prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que tiver tomado conhecimento,
informacdes sobre qualquer descumptimento nio sanado, de natureza
pecuniaria nos termos ou condicdes desta Escritura;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tiver tomado conhecimento,
informacdes sobre qualquer descumprimento nio sanado, de natureza nio
pecunidria, de quaisquet cliusulas, termos ou condigdes desta Escritura;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou mnotificagio judicial ou extrajudicial envolvendo
procedimento de valor individual ou agregado equivalente a, no minimo,
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) recebida;

informar por escrito a0 Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis de sua
ocotténcia, sobre qualquer evento que tenha um Efeito Adverso Relevante;
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(g) nio praticar qualquer ato em desacordo com TseuAés}catuto:soclél ou com esta
Escritura, em especial atos que possam, direts u indiretatnente; eompfc:m;:tér
o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante Os
Debenturistas, nos termos desta Escritura;

(h) cumprt todas as leis, regras, regulamentos € ordens apliciveis em qualquer
jurisdicio na qual realize negbcios ou possua ativos, exceto por aqueles,
regulamentos, leis, regras, e ordens questionados de boa € nas esferas judiciais
e/ou administrativas;

()  enanter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autotizagdes necessitias a assinatura desta Escritura e dos demais documentos
relacionados 4 Emissio de que seja patte, conforme aplicivel, e ao
cumprimento de todas as obrigagOes aqui e ali previstas, conforme aplicivel;

)  manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulacio, as declaragdes e garantas
apresentadas nesta Esctimura;

(k)  efetuar o pagamento da Flanca, nos termos ¢ prazos previstos nesta Escritura;

()  notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaracdes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente
invetidicas, incompletas ou incotretas;

(m) obter, observados os termos de, e praticar todos os atos necessirios para
manter em pleno vigor todas as autorizacdes, aprovagoes, licencas e
consentimentos exigidos nos termos da legislagio e regulamentacao brasileiras
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Fiadora, € necessirias /W/
para permitir o cumptimento, pela Fiadora, das ObrigacBes Garantidas, ou (/
para assegurar a legalidade, validade e exequibilidade das Obrgacdes 7
Garantidas; e

(n) tomar todas as medidas necessitias pata:

(n.1)  preservar todos seus direitos, titulos de propdedade, licencas, alvaras
¢ ativos necessirios para a condugio dos seus negocios e os negdcios de suas

58

CWTP - 2073205v1 / 556-65




I

IR

1
»
]
y
3
3

)

¥

pd

)

)
LN I |

praticas comerciais usuais; DT - - -

(n2)  manter em boas condi¢des os bens utilizados na condugio de seus
negécios e na condugio dos negdeios de suas controladas, diretas ou indiretas,
excetuando-se pelo desgaste normal;

(n.3) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os
periodos de caréncia aplicdveis, todas as suas obtigacGes, inclusive, mas sem
limitacdo, as de natureza fiscal, trabalhista e comercial, exceto por aquelas
obrigagdes questionadas de boa {€ nas esferas judiciais e/ou administrativas; e

(n4)  manter os bens necessirios para a condugio de suas afividades
ptincipais adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha,
conforme priticas cotrentes em seu setot de atuagio, conforme do Decreto n°
61.867, de 11 de dezembro de 1967.
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CLAUSULAVIIT © .
AGENTE FIDUCIARIO-- - === °°° -

8.1. Nomeagao

8.1.1. A Emissora consttui e nomeia a Pentigono S.A. Disttibuidora de Titulos e Valotes
Mobilidrios, qualificada no predambulo  desta Escritura, como Agente Fiducidrio,
representando os Debenturistas, a qual, neste ato ¢ pela methor forma de direito, aceita a

nomeacio para, nos termos da lel ¢ da preseate Dscritura, tepresentar perante a Emissora a

comunhio dos Debenturistas.

8.2. Declaragio

8.2.1. O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da let:

(@)

®

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei
das Sociedades por Agdes, € o artigo 10 da Instrugio CVM 28 de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 287), para exercer 4

funcio que lhe é conferida;

aceitar a funciio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuices previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas €
condicoes;

nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;
estar ciente da regulamentagio aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil
e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de
outubro de 1990; '

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas

obtigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
societirios necessarios pata tanto;
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no artigo 10 da Instrugiio CVM 28; T, A : .

(h)  estar devidamente qualificado 2 exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagao aplicivel vigente;

@  ser instituigio financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as lels brasileiras;

G  que esta Escritura constitui uma obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;

(&) que a celebragio desta Escritura € 0 cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nio infringem qualquer obtigacio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciirio;

() além da presente Emissdo, o Agente Fiducidrio atua nas seguintes emissdes de
debéntures da Emissora e de suas sociedades coligadas, controladas,
controladoras ou integrantes de seu gtupo econdmico: (i) na 1* (primeira) emissdo
de debéatures simples, ndo conversiveis em agdes, em série tnica, da espécie
quirografatia, com garantia fidejusséria, para distribuigio piblica com esforgos
resttitos de distribuicio, da Aguas de Sinop S.A. (“1* Emissio da Sinop”), com
vencimento em 05 de fevereiro de 2018, em que foram emitidas 7.800 (sete mil e
oitocentas) debéntures, pa data de emissio, no montante de R$78.000.000,00
(setenta e oito mithdes de reais), sendo que, até a presente data, nio foi verificado
quaiquer evento de resgate antecipado, amortizagio, conversio, fepactuagao
e/ou inadimplemento no ambito de tal emissio. Na data de sua emissio, as
debéntures de 1° emissio da Sinop sio garantidas por garantia fidejussoria da
Fiadora; (i) na 2° (segunda) emissio de debéntures simples, ndo conversivels em

acBes, em série Gnica, da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejusséria, para distribuicio publica com esforcos restritos de colocacdo, da
Aguas de Guatiroba S.A. (*2* Emissio da Guariroba”), com vencimento em 15 \‘_w

de agosto de 2019, em que foram emitidas 20.000 {vinte mil) debéntures, na data ,

de emissio, no montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reals), sendo (}C
que, até a presente data, ndo fol verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amottizacio, conversio, repactuagio ¢/ou inadimplemento no 4mbito de tal
emmissio. Na data de sua emissdo, as debéntures da 2° emissio da Guariroba sio
garantidas por garantia fidejusséria da Fiadora, por penhor em primeiro grau, de
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agdes equivalentes a 25% (vinte ¢ cinco inteiros-porcento) do capital social da
emissora, detidas pela Fiadora, bem como por cessic fiducidria de 25% £ Lvmtn, e
cinco inteiros por cento) dos direitos creditérios “orundos do° corimato de
concessio; (iil) na 2* (segunda) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, em sére nica, da espécie com gatantia real e com garantia adicional
fidejusséria, para distribuigio plblica com esforcos restritos de colocagio, da
Prolagos S.A. — Concessiondria de Setvigos Publicos de Agua e Bsgoto (“2°
Emissio da Prolagos™), com vencimento em 15 de agosto de 2019, em que foram
emitidas 10.000 (dez mil) debéntutes, na data de emissdo, no montante de
R$100.000.000,00 {(cem milhdes de treais), sendo que, até a presente data, nio fot
verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversio,
repactuagio e/ou inadimplemento no 4mbito de tal emissio. Na data de sua
emissio, as debéntures da 2* emissio da Prolagos sdo garantidas por garantia
fidejussésia da Fiadora, por penhor em primeiro grau, de agbes equivalentes a
25% (vinte e cinco inteiros por cento) do capital social da emissora, detidas pela
Fiadora, bem como pot cessio fiduciiria de 25% (vinte e cinco inteiros por cento}
dos direitos creditérios oriundos do contrato de concessio;

(m) asseguta e assegurard, nos termos do parigrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo
CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissdes de
debéntures indicadas na alinea (1) acima, bem como aos Debenturistas; €

(n) que verificou, no momento em que aceitou a fun¢lo, a veracidade das
informacdes contidas nesta Esctitura, tendo diligenciado para que fossem
sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento.

82.2. O Agente Fiducidrio exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura (ou, no caso de agente fiduciario que venha a substituir o Agente Fiducidrio nos
termos da Cldusula 8.3 abaixo, 2 partir da data de assisatura do aditamento relativo 4 sua
substituicio), devendo permanecer no exetcicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda testem obrigactes da Emissora nios termos desta Escritura inadimplidas apés
a Data de Vencimento, até que todas as obrigagSes da Emissora nos termos desta Escritura
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Clausula 8.3
abaixo.

8.2.3. O Agente Fiducidtio nio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo

sobre a orientacio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definicao
pelos Debentutstas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as
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instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possul qualquer responsabilidade sobre o,resmtado o sobre os Zefeitos
juridicos decortentes do estrito cumprimento das orlen‘L;Coes" ‘dos Debentutistas-a cle
transmitidas conforme definidas nos termos desta Bsctitura e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decotréncia disto 20s Debenturistas ¢/ou 2 Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio limita-
se a0 escopo da Instrugio CVM n° 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nio tenha decorrido da legislagio aplicvel.

8.2.4. Sem prejuizo do dever de diligencia do Agente Fiducidrio, o mesmo assumird que 0s
documentos otiginais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracio. Nio sera ainda,
sob qualquer hipétese, responsével pela elaboragdo de documentos socletirios da Emissora,
que permanecerio sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos
da legislacio aplicavel.

8.2.5. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que crarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com
eles, bem como aqueles relacionados a0 devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado em Assembleia
Geral de Debenturistas.

8.2.6. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informages que Ihe forem disponibilizadas
pela Emissora pata acompanhar o atendimento dos indices Financeiros dz Fiadora.
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8.3. Substituigio -~ - -
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8.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temp:):ériosn, ren%.:zci*z@* inte‘:rcnc}f:c;,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacinda do Agente
Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo mixzimo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolba do novo agente
fiducidtio, a qual poders set convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debeéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocacio niio ocorrer em até 15
{quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetui-la, observado
0 prazo de 08 (oito) dias para a primeita convocacio e 5 (cinco) dias para a segunda
convocagio, sendo certo que a CVM poderi normear substituto provisério enquanto nio se
consumat o processo de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneracio do novo agente
fiducidrio serz a mesma que a do Agente Fiducisrio, observado o disposto na Clausula 8.3.6
abarxo.

8.3.2. Na hipétese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deveri comunicar imediatamente o fato
a0s Debenturistas e 4 Emissora, pedindo sua substituicio.

8.3.3. E facultado a0s Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures, proceder 4 substiticio do Agente Fiducidrio e 4 indicaciio de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A
substituigho, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio estd sujeita (a) 4 comunicaciio
préviaa CVM e 4 sua manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo
7° da Instrugio CVM 28; ¢ (b) a eventuais notmas posteriores.

8.3.4 A substtui¢io do Agente Fiducidrio devers ser objeto de aditamento a esta Escritura,
que deveri ser (i) arquivado na JUCEMA; e ) averbado & margem do registro desta
Escritura, em até 20 (vinte) dias, nos competentes CDTs.

8.3.5. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto recebers a
mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiducirio em todos os seus termos ¢ condi¢ses,
sendo que a primeira parcela anual devida 20 substituto sers calculada Pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fun¢io com agente fiducidrio. Esta remuneracio poders
ser alterada de comum acordo eatre 2 Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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8.3.6.  Aplicam-se s hipSteses de substituicio do Agente Biducidrio asnormas ¢ preceitos

a respeito emanados da CVM.

-~ ey ~ e m e - -

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducdiitio:

(8)  responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagio vigente;

(b)  proteger os direitos e interesses dos Debentutistas, empregando no exercicio
da fungéo o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega
na admiristracio de seus préprios bens e negdcios;

(¢)  renunciar 3 fungio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidio;

(d)  conservar em boa guarda toda a escrturaciio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(¢)  verificar, no momento de aceitar a funciio, a veracidade das informag¢des
contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(f)  promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora nio o faca, a inscri¢io
desta Escritura ¢ as respectivas averbacdes de seus aditamentos, is expensas da
Emissora, sanando as lacunas e irregularidades porventurz neles existentes,
sem prejuizo de caractetizar o descumprimento de obrigagio nio pecunidria
por parte da Emissora;

(& acompanhar a obsetvincia da pedodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuals omissdes ou

inverdades constantes de tais informacdes;

(h)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condicdes das Debéntures;
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({y  solicitar, 4s expensas da FEmissora, quando ]ngar necessano para-o fel
desempenho de suas funcdes, certiddes atuall,aadas pecessanas‘ e pert._nentm
dos distribuidotes civeis, das varas de Fazenda-Piblica, cartbrics-de pro‘testa,
varas da Justica do Trabalho, varas da Justica Federal ¢ da Procuradora da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

()  solicitar, quando considerar necessitio, de forma justificada, auditoria
extraordiniria na Emissora;

(k) convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Clausula 9.1.2 abaixo;

D comparecer 4 Assemblela Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

(m)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devers conter,
40 Mmenos, as seguintes informacdes:

m.1)  eventual omissio, incorrecio ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida mnas informagBes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatétia prestacio de informacdes pela
Emissora;

m.2) alteracdes estatutirias da Emissota ocorridas no petiodo;

m.3) comentitios sobte as demonstracdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora; bl

m.4) posicdo da distribuicio ou colocacio das Debéntures no mercado; ' £

m.5) resgate, amortizacio, e pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisicSes e vendas de Debéntutes efetuadas pela Emissora;

m.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os administradores da
Emissora;
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m.7) cumprimento de outras obtigacdes agsumidas pela Hinissord nésta
Escritura; AU DT Wla aIa T

m.8) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcio de
Agente Fiducirio;

m.9) pagamentos de Remuneragdo realizados no petiodo, bem como
aquisi¢bes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.10) relagio dos bens e valores eventualmente entregues A sua administracio;
e

m.11) existéncia de outras emissGes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no perfodo,
bem como os seguintes dados sobte tais emissdes: denominagio da companhia
ofertante; valor da emissio; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo
de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagdo dos garantidores; eventos de resgate, amortizagio, conversio,
repactuacio e inadimplemento no petfodo.

()  disponibilizar o relatério de que trata a alinea (m) acima aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exetcicio
social da Emissora, 20 menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Emissora;

n.2) na sede do Agente Fiducirio;

n.3) na CVM; “f/
n.4) na CETIP; e ¥“

n.5) no endereco das instituigio financeira que atuou como Coordenador
Lider na colocacio das Debéntures.
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publicar, nos termos do da Cliusula 4.11 acima e-as expensas da Emissorz,
antncio comunicando aos Debenturistas que o relatosio a dfae sérefere 2 alinea
() acima se encontra 4 disposigio nos locaisindicddos na dlirea(n) dcifa;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissota, 0 Banco Liquidante, o Escrituradot e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alfnea, a
Emissora e os Debenturistas, estes dltimos, a partir da data em que
subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador ¢ a CETIP 2
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente 4 divulgacio, a qualquer momento, da posigio de Debéntures, ¢ seus
respectivos Debenturistas;

conforme necessirio, orientar a Emissora no resgate das Debéntures, por
conta do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
n0s casos previstos nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, inclusive
daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e de ndo fazer, por meio de
documentos ¢ informacdes fornecidas pela Emissora;

acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento e notificar os
Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo miximo de 3 (trés) Dias
Uteis a contar da data em que tomar ciéncia do evento, sobre 2 ocorréncia
destes eventos e de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas na presente FEscritura, indicando o local em que forneceri aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve ser
enviada 4 Emissora, 8 CVM e 42 CETIP; e

disponibilizar o Valor Nominal Unititio Atualizado da 1* Sétie, e o Valor
Nominal Unitério da 2° Série, ambos actescidos da respectiva Remuneracio, a
serem calculados pela Emissora, aos Debenturistas e aos participantes do
mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website,

Atribuictes Especificas
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8.5.1. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos-judiciass ow extrajudiciafs
contra a Emissora para a prote¢io e defesa dos interesses dacomunhdo cos Debenturistas ¢
da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimPIEmentb" da " Fmissora, nio
sanado nos prazos previstos na Clausula VI acima, conforme aplicivels:

(a)  declarar, obsetvadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéantures e cobrar seu principal e acessétios;

(b) tomar qualquer providéncia necessitia para a realizacio dos créditos dos
Debentutistas;

(c)  requerer a faléncia da Emissora; e

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, em qualguer
P P qualg
procedimento de recuperagio judicial, recuperagio extrajudicial ou, se
aplicavel, intervencio ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

8.5.2. Observado o disposto na Clausula 6.3 acima, 0 Agente Fiduciirio somente se eximiri
da responsabilidade pela ndo adogio das medidas contempladas nas alineas (2) a (¢) da
Clausula 8.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o
autorizar por deliberagio da unanimidade dos titulares das Debéntutes em Circulacio,
bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos titulates das Debéntures em Circulacio,
quando tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea (d) da Clausula 8.5.1 acima.

8.6. Remuneragdo do Agente Fiduciario

8.6.1. Sera devido, pela Emissora, a0 Agente Fiduciirio, honoritios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢cSes que lhe competem, nos termos da legislacio em vigor e desta Escritura,
cortespondentes a parcelas anuais equivalentes a R$ 4.000,00 (quatro mil reais), sendo
primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util subsequente 4 assinatura desta Escritura
e as demais na mesma data dos anos subsequentes. O pagamento da remuneragio do Agente
Fiduciario seri feito mediante Transferéncia Eletronica Disponfvel - TED na conta corrente
de titularidade do Agente Fiduciario, a ser indicada por este no momento opottuno, servindo
o comprovante do TED como prova de quitagio do pagamento.

8.6.2. A remuneracio do Agente Fiduciirio serd acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS

(Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (i) PIS (Contribuigio ao Programa de
Integracio Social); (iii) COFINS (Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social);
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¢ quaisquer outros impostos que venham a incidir sobte a rerruneragio de Ageate Fidacidric,
excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas- vigentes DA daza do =fetivo
pagarmento. )

8.6.3. As patcelas citadas acima serio re justadas pela vadacio acumulada do IGP-M, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que vier a substitu-
lo, a partir da data do ptimeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas

pro-rata die, se necessizio.

8.6.4. Observado o disposto na Cliusula 8.7.5 abaixo, 2 remuneracio acima referida nio
inclui despesas consideradas necessérias a0 exercicio da funcio de Agente Fiduciario, duranse
a implantagiio e vigéncia do servigo, as quais serio cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das tespectivas faturas acompanhadas dos trespectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, ap0s, sempte que possivel,
prévia aprovagao.

8.6.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficario sujeitos estard sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% {um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito 4 atualizagio monetitria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata di.

8.6.6. A remuneracio serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nio sanadas pela
Emissora ¢/ ou pela Fiadora, conforme o caso.

8.6.7. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas tazoavelmente incorridas para proteger
diteitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na
forma ora estabelecida serd acrescido 4 divida da Emissora e terd preferéncia sobre as
Debéntutes na ordem de pagamento.

8.7. Despesas

8.7.1. A Drnissora ressarcird o Agente Fiduciirio de todas as despesas necessirias que tenha
comprovadamente incorrdo para proteger 0s direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente

aprovadas pela Emissora, as quais serio consideradas aprovadas caso a Eissora ndo se
manifeste no prazo de 10 (dez) dias contados da data de recebimento da respectiva solicitagéo
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pelo Agente Fiducidrio. - - - -

8.72. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sers cicruado em 10 (dez) Dias Utéis
ap6s a realizagdo da respectiva prestagio de contas 2 Emissora.

873, As remuneracbes nio incluem as despesas com viagens, estadias, tramsporte e
publicacdo necessatas a0 exercico da funcio do Agente Fiducidrio, durante ou apds a
implanta¢do do servigo, a serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel, apbs prévia
aprovagio. Nao estdo incluidas igualmente, e serio arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas ¢ assessoria legal 20 Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento da Emissora.

37.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciério venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo sef,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas ¢,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honoratios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizacdes, custas €
taxas judicidras de acOes propostas pelo Agente Fiducidrio, ou decorrentes de acdes
intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou tiscos
financeiros, desde que relacionadas 4 solugio da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debentutistas, bem como
2 repauneracio e as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidtio, na hip6tese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacio ac pagamento destas por um petiodo supetior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar gatantia prévia dos Debenturistas pata
cobertura do tisco da sucumbéncia.

8.7.4.1. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bemn como indenizacdes,
decorrentes de acBes intentadas contra o Agente Fiducidtio em decorréncia do
exercicio de sua funcio ou da sua atuagio em defesa da estrutura da operagio, setao
igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas
pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

8.7.5. As despesas a que se refere esta Clausula 8.7 compreenderio, inclusive, aquelas
incortidas com:
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(a) publicacbes em geral, avisos e notificagdes, conforme previste nesia BEsctituras =
outras que vierem a ser exigidas pot regulamentos aplicsvels; -~ - - -

(b) estragio de certiddes, fotocépias, digitalizacdes,” tom "envid "de “dbcumentos” e
despesas cartoratias;

(c) custos incorridos em contatos telefénicos e conference calls relacionados 4 Fmissao;

(d) locomocdes entre Estados da Federacio, respectivas viagens, hospedagens,
trapsportes, estadiz e alimentacio, quando necessrias ao desempenho das fungbes;

(¢) eventuals levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes 20s estritos interesses dos Debenturistas; e

{f) despesas com especialistas, tals como auditotia e/ou fiscalizagio, entre outros, ou
assessoria legal aos Debenturistas, desde que, sempre que possivel, previamente
autorizadas pela Emissora.

8.7.6. O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde j4 clente e concorda com o dsco de nio
ter as despesas previstas nas Cliusulas 8.7.3 e 8.7.4 acima reemboisadas pela Emissora,
conforme o caso, caso tenham sido realizadas em discordincia com (i) ctitérios de bom senso
e razoabilidade geralmente aceitos em relagOes comerciais do género ou (i) a fungio
fiducidria que lhe é inerente.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Convocagio

9.1.1. As assembleias gerais de Debentudstas (“Assembleias Gerais_de Debenturistas”)
poderio set convocadas pelo Agente Fiduci4tio, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

9.1.2. A convocacio das Assembleias Gerais de Debentutistas se dard mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na Cliusula 4.11 acirna, respeitadas

outras regras relacionadas & publicagio de andncio de convocacio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura.
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01.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo serrealizadas em prazo mirimeg d=
8 (oito) dias contados da data da primeira publicagio da CORVORagio. Qhalquer Assemblein
Geral de Debenturistas emn segunda convocagao somenti€ ‘poderd séf realizada”ém, 4O
minimo, 5 (cinco) dias apds a data da publicagio do novo edital de convocagio.

9.1.4. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicivel e nesta Escritura, serd
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéatures em Circulagio, conforme o caso.

9.1.5. As deliberacdes tomadas pelos Debenturstas, 00 imbito de sua competéncia legal,
observados os guoruns estabelecidos nesta Bscritura, serio existentes, vilidas e eficazes
perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em Circulagio,
independentemente de terem comparecido &s Assembleias Gerais de Debentutstas
respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais de Debenturstas.

9.2. Quorum de Instalagio

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeita convocagdo, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagio, e em segunda convocagao, com qualquer guornz.

9.0.2. Para efeito desta Escritura, para constituigio de todos e quaisquer dos guoruns de
instalacio e/ou deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas aqui previstos,
consideram-se “Debéntures em Circulagio” todas as Debéntures subscritas e integralizadas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade de empresas
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), ou de titularidade de
administradores da Emissora, incluindo, mas nio se limitando, pessoas diteta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

9.3.  Quorum de Deliberagdo

93.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulacio caberd um voto, admitida 2 constituicio de mandatiro,
Debenturista ou nio. Exceto pelo disposto nos itens 9.3.2 e 9.3.3 abaixo, todas as
deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerio de
aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio.
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9.3.2. Nio estio incluidos no gmorum previsto da Cliusula 9.3.1 acima: . .

-~ -~ - -~ -
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@ 08 groruns expressamente previstos em outrzs-disposicdesdesta-Escritura; ¢

(i) a alteracio das seguintes caracteristicas e condicdes das Debéntures, que
deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa
pot cento) das Debéntures em Circulagio: (i) Remuneragio; (i) datas de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (iii) espécie das Debéntures; (iv)
hipbteses de vencimento antecipado, inclusive no caso de rentncia ou perdio
temporirio; e (vi) tezmos ¢ condigdes da Fianga, ou quanto a qualquer outra garantia
que venha a ser constituida, no ambito da Oferta Restrira.

9.3.3. As alteracdes dos guoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposicdes
estabelecidas nesta Clausula 9.3 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacio da

Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por Debenturistas
que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Citculagio.

9.4. Mesa Ditetora

9.4.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberio aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela
CVM.

9.5.  Outras Disposicdes Aplicaveis 4 Assembleia Geral de Debenturistas

9.5.1. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

9.5.2. O Agente Fiduciario deverd comparecer 4s Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debentutistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.5.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

9.5.4. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de

Debenturistas no dmbito de sua competéncia legal, observados os guoruss nesta Escritura de
Emissio, vinculardo a Emissora e obrigatio todos os titulares das Debéntures em Circulagio,
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independentemente de terem comparecido 2 Assemblela Geral de Debenturistas ou do voto

proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturisias. | - . >z .

9.6. Assembleia Geral de Debenturistas de Apenas Uma das Séries

9.6.1. Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, poderd ser realizada
Assembleia Geral de Debenturistas que englobe someate 1 (ama) das Séries desta Emissdo,
nas hipéteses da Clausula 3.9.6,4.2.2.8, 6.2.1, 6.2.2, 6.2.3 € 6.2.4 para Debéntures da 1* Sétie,
e da Clausula 4.2.6.3, para a 2* Série.

9.6.2. Nestes casos, serdo aplicadas integralmente as regras constantes Clausula IX,
ajustando-se mutatis mutandis os gqudrans de convocacdo, instalacio e deliberacio das
Assembleias Gerais ao nimero de Debéntures entio em circulagio das respectiva Sétie,

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

10.1. A Emissora e a Fiadora, de forma individual, declaram e garantem ao Agente
Fiducidtio, na data da assinatura desta Hscritura, conforme aplicivel, que:

{a)  a Emissora € sociedade por a¢des de capital fechado, devidamente organizada,
constitufda e existente de acordo commn as leis da Repiblica Federativa do Brasil;

(b) a Fiadora é sociedade por agdes de capital aberto, devidamente organizada,
constitufda e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(¢) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagbes
necessirias, inclusive societitias e regulatdrias, para celebrar esta Escritura,
ermitir as Debéntures ou prestar a Fianca, conforme aplicivel, e cumprir com
todas as obrigacbes previstas nesta Escritura, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios;

(d) os representantes legals que assinam esta Hscritura tém poderes estatutirios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e,

sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor ¢ efeito;
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a celebragio desta Escritura bem como a emissio das Deb&ntures, a prestacio
da Fian¢a e o cumprimento das obngagoes _prey‘s_ms (J.) 0D infrifigeri” o
estatuto social da Emissora e/ou da Fiadora; (i nao*ic:fr:r‘gem qaalquer
disposigio legal, regulamentat, contrato ou instrumento do qual a Emissora
e/ou a Fiadora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos estejam
sujeitos, conforme aplicivel; (iif) ndo resultard em vencimento antecipado e/ou
tescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos ou de qualquer
obrigagio neles estabelecida; (iv) ndo infringem qualquer ordem, decisio ou
sentenca administratva, judicial ou arbitral que afete 2 Emissora e/ou a
Fiadora, ou (v) nfo resultard na criagio de qualquer 6nus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissota ¢/ou da Fiadora, exceto por aqueles ja
existentes na presente data;

tem todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
conforme seu estigio de desenvolvimento sendo todas elas vilidas e vigentes;

2 Eraissora e a Fiadora estdo cumptindo todas as leis regulamentos, normas
administrativas ¢ determinacdes dos étglos governamentais, autarquias ou
tribunais competentes em relacio 3 condugio de seus negdcios € que sejam
necessdrias para a execugio das atividades da Eimissora e a Fiadora , inclusive
com o disposto na legislagio e regulamenta¢io ambiental, adotando as medidas
e aches preventivas ou reparatéras destinadas a evitar ou cotrigir eventuais
danos ambientais decortentes do exercicio das atividades relacionadas a seu
respectivo objeto social, exceto os regulamente, leis, notmas administratvas e
determinaces dos 6tgios governamentais, autarquias ou tribunais competente
questionados de boa fé nas esferas judiciais e/ ou administrativas. desde que tal
questionamento gere efeito suspensivo;

as demonstracdes financeiras da Emissora e da Fiadora disponibilizadas
representam cotretamente a posicdo financeira da Emissora ¢ da Fiadora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

estd adimplente com o cumptimento das obrigagbes constantes desta
Escritura, e ndo ocorreu e nio existe qualquer Evento de Inadimplemento;
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a Emissora e a Fiadora nfio possuem conhecimente da existéncia de qualguer
agio judicial, procedimento administrativo “Gu arbitral, mqucﬁto ot oufro
procedimento de investigacio govemarnental"que ® “tenhaumFfeito dverso
Relevante; ou (il) vise a anular, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar esta Escritura e as Debéntures;

2 Emissora nio realizard outra oferta ptblica da mesma espécie de valores
mobilidrios dentto do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida 2
tegistro na CVM;

cumptir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo,
mas nio se limitando a, a obrigacio de destimar os recursos obtidos com a
Ernissiio aos fins previstos na Cliusula 3.8 acima e, no caso da Fiadora, 2
Fianca;

esta Escritura ¢ as obrigacBes aqui previstas constituemn obrigacOes licitas,
vilidas, vinculantes e eficazes da Emissora e/ou da Fiadora (conforme
aplicavel), exequivels de acordo com os seus termos e condigdes;

as informacbes prestadas pela Emissora ¢ pela Fiadora sio verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitndo aos
investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito das Debéntures;

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovacio, licenga, ordem de,
ou qualificagio perante qualquer autoridade governamental ou Orgio
regulatério, é exigido para o cumptimento integral, pela Emissora e pela
Fiadora, de todas as suas obtigacdes nos termos desta Escriturz ou para 2
realizacio da Emissdo, exceto (i) pelo arquivamento na JUCEMA, da ata da
AGE da Bmissora e na JUCESP da RCA da Fiadora; (1) pela inscricio desta
Escritura, e seus eventuais aditamentos, na JUCEMA e nos competentes
CDTs; e (iif) pelo registro das Debéntures na CETIP, nos tetmos desta
HEscritura.

nio omititam qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na situagdo
econdmico-financeira ou juridica da Emissora ¢/ou da Fiadora em prejuizo
dos Debenturistas; e
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(@ inexiste violagio ou indicio de violagio a -qualguer dispositivo legal_ox
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo & pratica de corrupgao ou de atos
lesivos & administracio ptblica, incluindo, sem limitagao, a Lein® 12.846, de 1°
de agosto de 2013 e a ULS. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery
Ast 2010, conforme aplicivel, pela FEmissora, pela Fiadora e/ou suas

respectivas controladas.

10.2. A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que
o impeca de exercer plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura e na
Instrucio CVM 28; (i) ter ciéncia de todas as disposi¢des da Instrugio CVM 28 a serem
cumpridas pelo Agente Fiducidrio; (i) que cumprird todas as determinagdes do Agente
Fiducidtio vinculadas a0 cumprimento das disposi¢oes previstas naquela Instrucao; ¢ (iv) ndo
existir nenhum impedimento legal contratual ou acordo de acionistas que impeca 2 presente
Emissio.

10.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogivel e irretratdvel, a indenizar os
Debentutistas ¢ o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honoririos advocaticios) incorridos pelos
Debenturistas ¢ pelo Agente Fiduciério em razdo da inveracidade ou incorregio de quaisquer
das declaracdes prestadas por ela e/ou pela Fiadora (conforme o caso), nos termos da
Clausula 10.1 acima.

10.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.3 acima, 2 Emissora obtiga-se a notificar o
Agente Fiducidrio e aos Debenturistas no Dia Utdl subsequente, caso quaisquer das
declaracBes aqui prestadas mostrem-se inveridicas ou incorretas na datz em que foram
prestadas.

10.5. A Emissora obriga-se, neste ato, em catitex irrevogivel e irretrativel, a cuidar para
que as operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempte amparadas pelas
boas priticas de mercado, com plena e perfeita observincia das notmas aplicaveis & matéria,
isentando o Agente Fiduciddo de toda e qualquer responsabilidade por reclamacdes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes 2 que o nio respeito as referidas
normas der causa, desde que comprovadamente nio tenham sido gerados por culpa ou dolo
do Agente Fiduciario.
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CEP: 04344-902, Sio Paulo — SP
At.: St. Tadz Petito

Tel. (11) 2797-4431 -
Fax. (11) 2797-3140

Fe-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

F I I I I
1]
¥

Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Litna, n° 3.400 10° andar
CEP: 04538-132, Sio Paulo ~ 8P

At.: Sz, Luiz Petito

Tel. (11) 2797-4431

Fax. (11) 2797-3140

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Depositario:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Brigadeiro Fatia Lima, n° 3.500, 1°,2°, 3° (patte), 4° e 5° andares
Sao Paulo — SP

CEP 04538-132
At.: Sra. Maria Denise P. Melo
Telefone: (11) 3708-2516

E-mail: ibba ~ rrﬁddleestrutmadasoperag“)es@jtaubba.com.br e maria-
denise.meloitaubba.com

Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4° andar
01452-001, S4o Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: g.debentures@cetip.com.br

11.1.2. As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Exmpresa Brasileira de Correios, por fax ou por
telegrama nos enderecos acima. As comunicagbes feitas por correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
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CLAUSULAXI . . - - . -
DISPOSICOES GERAIS. .~. & -

11.1.  Comunicagdes

11.1.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
HEscritura deverdo ser encarninhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

AGUAS DE TIMON SANEAMENTO S.A.

Avenida Btigadeiro Faria Lima, n® 1.744, 8° andar, sala 01, Jarditn Paulistano
S3o Paulo, SP

At.: Sra. Sfivia Teticia Tesseroli / Str. Bruno Cabral

Tel.: (11) 3818-8127 / (11) 3818-8164

Fax: (11) 3818-8166

E-mail: op.financeiras@aegea.com.br

Para a Fiadora:

AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPA(;OES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.744, 8° andar, sala 01, Jardim Paulistano
S4o Paulo, SP

At.: Sra. Silvia Leticia Tesseroli / Sr. Bruno Cabral

Tel.: (11) 3818-8127 / (11) 3818-8164

Fax: (11) 3818-8166

E-mail: op.financeiras@aegea.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro, R]

At: Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sr. Marco Anrélio Ferreira / Srta. Marcelle Santoro
Tel. (21) 3385-4565

Fax. (21) 3385-4046

E-mail: opetacional@pentagonotrustee.com.bt

Pata o Banco Liquidante:
ITAU UNIBANCO S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100 Totre Olavo Setabal
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meio de indicativo (recibo emitido pela miquina utilizada pelo-rematente)-A mudanga. dev .-
qualquer dos enderegos deverd ser comunicada as demais Parles pe;a Parre que tiver seu- -
endereco alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comumca’gao quanto ¥ alteragio -
de endereco serio arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta

Escritura.
11.2. Renuncia

11.2.1. Nizo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba 2 Emissora, ao Agente Fiduciirio e/ou aos Debenturistas
em razio de qualquer inadimplemento prejudicari tais direitos, faculdades ou remédios, ou
setd interpretado como constituindo uma tentincia a0s mesmos ou concotdéncia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigacoes
assumidas pelas Pattes nesta Hscritura ou precedente no tocante a qualquer outto
inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas

11.3.1. Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissdo e a Oferta Restrita ou com a
execucio de valores devidos nos termos desta Escritura incluindo publicagdes, inscri¢oes,
registros, averbacbes, contratagio do Agente Fiducidrio e dos prestadores de servigos e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures, serio de responsabilidade exclusiva da
Emissora, nos termos desta Escritura.

11.4. Titulo Executivo Judicial e Execugao Especifica

11.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do artigo 585, incisos I e I do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes

desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes
assumidas nos termos desta Fscritura comportam execugio especifica, submetendo-se as
disposi¢des dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

11.5. Aditamentos ‘%{N

11.5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser formalizados por escrito, com
assinatura da Emissora e do Agente Fiduciirio, inscritos na JUCEMA e averbados a2 margem
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do registro desta Hscritura nos CDTs competentes, nos termos das.Clausu'as 241 e 25.1_ .

acitma. SR : -

11.6. Correcio Monetatia

11.6.1. Salvo no que se refere as Debéntutes, para fins de verificagio do cumprimento das
obrigacdes constantes desta Escritura, os valores de referéncia em Reals (R$) dela constantes
devetio ser corrigidos pela variagio do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicacio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta
Tscritura, observado que tal disposiciio nio se aplica a valores relacionados as Debéntures
propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unitario Atualizado da 1* Sére, o Valor
Nominal Unitatio da 2* Série, ou a Remuneragdo.

,

11.7. Outras Disposicdes

11.7.1. Tsta Bsctitura é celebrada em cariter irrevogivel e irretrativel, obrigando as Partes ¢

seus sucessores, a qualquer titulo.

11.7.2. A Emissota desde ja garante ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, que as obrigagdes assumidas pela Emissora no d4mbito da ptesente Escritura
setdio assumidas pela sociedade que a suceder a qualquer titulo.

11.7.3. As Partes declaram, mlitua ¢ expressamente, que esta Hscritura foi celebrada
respeitando-se os prncipios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacio de vontade das Partes ¢ em perfeita relacio de equidade.

11.7.4. Os prazos estabelecidos nesta Escritura serdo computados de acordo com o disposto
no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

11.8. Lei Aplicavel M
11.8.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil. \>\
11.9. Foro . ‘i\

11.9.1. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de Sio Paulo, com rentncia
expressa de qualquer outro, por mais ptivilegiado, como competente pata dirimir quaisquer

contravérsias decorrentes desta Escritura,
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! Junta Comercial do Estado do Maranhio
L Certifico o Reglstro em 18/11/2015 Sob N° EDG00310060
‘Protocolo - 151340749 de 03/11/2015 NIRE: 21300010335
JUCERLA  AGUAS DE TIMON SANEAMENTO S/A.
Chancela : C39FCD243CF05755EC3F4DACE303988024]

Eﬁ% /f;;/t;ui igiwzmiﬂ
%-E;’ Lilian Theresa Rodrigues Mendonga

Secretario(a) Geral




Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Fscritura ey 11 (onve) vias de 1gual
teor e forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, que tamberira assinafri - - - - -

Sio Paulo, 27 de outubro de 2015.

(O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIDXADO EM
BRANCO)
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(Pdgina de assinatura do Instrumento Particular de Eiscritura da Segunda Smissdo de Dsbéntires Simples,. . .
Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, que conta com (,czrmin de.rmﬂarm, em Tinas -
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Junta Comercial do Estado do Maranhdo
Ceriifico o Registro em 18/11/2015 Sob N° ED00031000C
Protocolo : 151340748 de 03/11/2015 NIRE: 21300010335
AGUAS DE TIMON SANEAMENTO S/A.
Chancela : C35FCD243CF05755ECOF4DAGCB393808024

Séo/Luis, 18/11/2015
/@MW
Lilian Theresa Rodrigues Mendonga
Secretério(a) Geral




(Pdgina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Zmiszio de D2béntyres Simples,
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Séries, para Distribuigdo Priblica com Esforcos Restritos de Colocagao, dat A(gmx de Timon-Saneamnts” -

5.A,)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

e
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Certifico o Registro em 18/11/2015 Sob N° ED0O00310000
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AGUAS DE TIMON SANEAMENTO S/A,
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Séo/Luis, 18/11/2015
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Lilizn Theresa Rodrigues Menhdonga
Secretario(a} Geral



(Pdgina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Lmis:do de Debéntyres Simples,
Nao Converstveis em Agies, da Espécie Quirografiria, que conta com Cararaic Fidejassérin, em Tuas” -
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Junta Comercial do Estado do Maranhéo
Certifico o Registro em 18/11/2015 Sob N* EDOO(310000

Protocolo : 151340749 de 03/11/2015 NIRE: 21300010335

AGUAS DE TIMON SANEAMENTO S/A.
Chancela ; C39FCD243CF05755ECOF4DASCEI03998024!
Sio Luis, 18/11/2015

APFE

Lilian Theresa Rodrigues Mendonga
Secratario(a) Geral



(Pdgina de assinatura do Instrumento Particnlar de Escritura da Segunda Emissio de Debértures Simples,
Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Ouirografiria, que conta com -Garantia F}'a:@'m}tgrz'a, em -Diuas
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Junta Comertial do Estado de Maranhéo
Centifico o Registro em 18/11/2015 Sob N° EDO0031 0000
Protocolo : 151340749 de 03/11/2015 NIRE: 21300010335
AGUAS DE TIMON SANEAMENTO S/A.
Chancela : C3OFCD243CF05755EC2F4DASCB393088024E
S#o Luis, 18/11/2015

M&MWM

Lilian Theresa Rodrigues Mendonga
Sacretario(a) Geral



Nao Conversivess em Agies, da Espécie Quirografina, gue conta com Garantia Fideiussoria, em -Dnay
Séries, para Distribuigiio Priblica com Fisforcos Restritos de Colocagio; wa Aguas oe-imot Sancanents
S.A)

/Ngme: -

14-80 SSP/BA CPE:
CPF 019.448.335.52 o

‘iexandre Coeihio Matias
‘G: 28.405.881-6 SSP/SF
7PF: 375.604.978-70

(Pdgina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissio de Debévinres Simples, .
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ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESC RITURA DA SEGUNDA..
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVELS EM A(}OE.:, -
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA F}BE_}‘USSORIA;EM BUBAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO DA AGUAS DE TIMON SANEAMENTO S.A.

CRONOGRAMA FisSICO FINANCEIRO

Projetos Do Slstema De Agua

973.723,37

.1, |Produclio’ i Z:055.451,00
1107 [Captacho Superfical 0,00, 242.907,50 " 242.907,50| NECESSITA
1.1.02 |Melhoria Pogos 499.069,00] 488.552,25 1.476.173,50
1.1.03 |Adugdo 0,60 336.400,00 336.400,00|NECESSITA
12 [Tratamento . 541563,08]  9581456,98] | 1.513.020,95
1.2.01 |Topografia para Esta;ao De Tratamento De Agua 5236500 0,00 "~ 52.365,00/NAG NECESSITA
1.2.02 |Equipamentos para Estacdo De Tratamento De Agua 0,00f 456.258,00 456.258,00/NAO NECESSITA
1.2.02 |Estagéio De Tratamento De Agua 502.198,98] 502.198,98 1.004.397,95|NECESSITA
1.3::!Reservaciio .379.750,00 0f | 379.750,00]:
1.3.02 |Recuperagio Estrutural 379.750,00 0,00 0,00  379.750,00
1.5 i [Rede.De D[Stl’l ibuicdo De Agu : "_,Qil.fl_.?f&?ﬁj&j 2 005, 374 83j 1 1980.634,68 3997805,34 | S
1.5.01 Amphagao Rede De Dlstnbmgao De Agua 559.003,')7 1 071 283,55 50.41377‘,96 2;134;'665,28 NAQ NIIIEIC.I.ESSITA.
1.5.02 |Novas Ligactes De Agua 452.793,05| 867.739,67| 408.546,15| 1.729.078,88|NAO NECESSITA
1.5.03 {Substituicio De Rede De Agua 0,00) 36.718,71| 37.327,47 74.046,18/NAO NECESSITA
1.5.04 |Substituicio De ngagao De Agua 0,00 29.632,90] 30.383,10{  60.016,00]NAC NECESSITA
16 [Hidrometria 1.300.000,00] 3:250.000,00(:'650.000,00]: 5.260.000,00( -
1601 | Instalagso De Hidrometros 1.300.000,00| 3.250.000,00] 650.000,00| 5.200.000,00 AKo eSS
1.7, |Programa De Reduig8o De Perdas’ | 887.566,50] 1.465.56¢ 1400.000,001 1 2:753:133,00) ] s
1.7.01 |Setorizacio E Combate A Fraude ~450.000,00, 550.000,00] 400.000,00] 1.400.005,00|NAO NECESSITA
1.7.02 |Centro De Controle Operacional 315.566,50| 915.566,50 0,00 1.231.133,00(NAO NECESSITA
1.7.03 [Implantagdo Laboratdrio 122.000,00 0,00 0,00| 122.000,00|NAQ NECESSITA
L8 Prcuetos Do Slstema De Agua' 13‘1'486'861 69| 486.861,69| [1G,00| 19T3.728/37) "
18.01 486.861,69] 426.861,69 0,00 NAO NECESSITA

Topografia para execugdo daEEE

0,00

"52.635,00

T 52.635,00

NAC NECESSITA

0,00
2.3.02 |Equipamentos EEE 0,00| 356.885,00 0,00 356.895,00|NAQ NECESSITA
2.1.03 |EEE 0,00 922.962,00 0,00 922.962,00{NECESSITA
A




LI I |

Yy

2.1.04 |LR 0,00(2.523.064,00| _ 0,00 2.523.064,00 J}lECESS]TA
2‘2-“ ,‘_ : 3 : -

Z.Z.di Amphagao Da Rede Coletora De Esgoto ,1:032'.879,82 - A G_S,, 879 82 :\IAO‘NE'"ESSITA
2.2.02 |Ligagdo Nova De Esgoto 577.192,00/ 577.152,00|NAO NECESSITA
2.2.03 iSubstituicdo De Rede De Esgoto 0,00 0,00|NAO NECESSITA
2.2.04 |Substituicdo De Ligagiio De Esgoto 0,00 0,00{NAO NECESSITA
2.2.05 |Recuperacio Rede De Esgoto 0,00 751.244,58 0,00( 751.244,58|NAO NECESSITA
23T e  121.458,00] 3.304.593,00] | 3asi000 T
2.3.01 |Topografia ETE 121.458,00] 0,00 " 121.458,00/NAO NECESSITA
2.3.02 |Equipamentos ETE 0,00 854.896,00 854.896,00| NAC NECESSITA
2.3.03 |Construgdo E AmpliagGo Da Ete 0,00| 2.450.097,00 2.450.097,00| NECESSITA

2.4 Projetos De Esgoto | 47.993,20 1993,20 1.095.986,39| -\ L
2401 |Projetos 547.993,20] 1.095.986,39|NAO NECESSITA

547.993,20

Pr_ogramas A bieni

' Programa De Educagao Amtuental E '

"~ 33.583,33

100 750 OO

NAO NECESSITA

NAO'NECESSHT,

33. 583 33 33 583 33
Sustentabilidade

3.2 AT : | :0;00 f _54 475 ,00: P il
3.2.01 {Pcs E Periféricos 254 475 00 0,00 254, 475 oG N.E\O NECESSITA
3.:31 iministrat = =29 242 GD 80132,00 1 009 374 60 :
3.3.01 Construgao Da Sede Adm E Lojas 839.610,60 0,00 839 610 60
3.3.02 |Aquisigdo De Veiculos Leves 28.500,00 15.000,00 47.500,00r_N_AO NECESSITA
3.3.03 |Ferramentas Pesadas 61.132,060 61.132,00 122.264,00|NAQ NECESSITA

OTA 006.360 07.621,8 4.19 09 29.011.824,06

[ 8956.001.55




ANEXO II AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE_ESCRITURA - DA-.
SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO'CON\ZERSIVEIS EME .
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA F;DE_’,'USS@‘RIA,
EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO DA AGUAS DE TIMON SANEAMENTO S.A.

RELACAO DE CONSULTORES APROVADOS

Eduardo Aleixo Engenharia de AvaliagGes Ltda.
Rua Dr. Bezerra de Menezes, 855
Campo Grande — MS
Telefone: (0xx67) 3213-3655 e 9257-7530
E-tnail: ealeixo@tetra.com.br
Contato: Eduardo Aleixo
CNPJ: 36804870-0001-60

Praxis Avaliacéo Patrimonial RJ Martins Arquitetura Ltda.

(Embzrap e Praxis) Rua da Alfindega, 115 - sala 706,/707 -
Rua Conde de Bonfim, 106 SI. 205 - Tijuca | Centro - Rio de Janeiro - RJ - CEP: 20070-
- Rio de Janeiro - R] 001

CEP: 20520-053 Telefone: (0XX21) 2509-8067

Telefone: (0xx21) 2254-9962 e 2568-1520 | E-mail: mjbm62@hotmail.com

E-mail: embrap@embrappraxis.com.br Contato: Marcio Martins

Contato: Fabio Giovanni ou Daniel CNPJ: 01925230/0001-24

Pecorelli

CNPJ: 02.393.061/0001-91

SFA Pericias, Avaliactes, Consultorias e Gerenciamentos Técnicos Ltda.
Avenida Licio Meira, n° 36 Sala 104 - Virzea - Teresépolis - R]
Telefone: (0xx21) 2642-0170 e 2642-3025
Celular: (0xx21) 7725-4220




E-mail: direct@sfapericias.combs -
Contato: Plinio Tourinho ou Rita Tou:::inlrié -
CNPJ: 07.437.995/0001-00 ~~~ -

Adefi Consultoria de Iméveis Ltda.
Rua José César de Oliveira, 181 3° andar -
Salz 305 - S3o Paulo - SP

CEP: 05317-000

Telefone: (0XX11) 3168-2595 / Fax:
(0XX11) 30712944 / Celular: (0XX11)
9971-3217

E-mail: Adeficonsultoria@terra.com.br e
Ademiradelungue@hotmail.com
Contato: Ademir Domingos

CNPJ: 05.681.708/0001-79

Agroprecisio

Avenida 15 de Outubro, 1118 - Jd.
Aeroporto - Ilha Solteira - SP - CEP:
15385-000

Telefone: (0XX18) 3743-3459 / Fax:
(0XX18) 3742-5115 / Celular: (0XX18)
9132-0864

E-mail: Elton@agroprecisao.com.br
Contato: Elton

CNPJ: 07.472.272/0001-42

Ambienta

Avenida Doutor Guilherme Dumont
Villares, 1.715 — Cj2D>

CEP: 0564-003

Telefone: (0XX11) 3501-1344
E-mail: robertoambienta.com.br
Contato: Roberto

CNPJ: 05.767.623/0001-08

Cushman & Wakefield

Rua Alameda Araguaia - Alphaville
Industrial - Barueri - SP

CEP: 06455-000

Telefone: (0XX11) 5501-5464

E-mail: rogerio.cetrreti@sa.cushwake.com
Contato: Rogério

CNPJ: 03.906.579,/0001-44

CB Richard Ellis S.C. Lida.

Rua Alexandre Dumas 1711 - 70 andar -
Chécara Sto. Antonio - 830 Paulo - SP
CEP: 04717-004

Telefone: (0XX11) 5185-4684

Fax: (0XX11) 5181-6947

E-mail: williare.gil@cbre.com.br
Contato: William

CNPJ: 51.718.575/0001-85

Colliers International

Rua das Olimpiadas, 205 ~ 1° andar - Sio
Paulo - SP

CEP: 04551-000

Telefone: (0XX11) 3323-0000

E-mail: andre strumpf@colliers.com
Contato: André

CNPJ: 02.636.857/0001-28

DLR Engenheiros Associados Ltda.

ELO Engenharia C ¢ Cons Ltda.

B
y




Alameda Santos, 1470 - Cerqueira César -
Sio Paulo-3P

CEP: 01418-100

Telefone/fax: (0XX11) 3145-1616
E-mail: dir@dir.com.br e
Luiztocha@dit.com.br

Contato: Dircio

CNPJ: 60.100.002/0001-52

Rua Dr. Washiagton Lus, 456 --Centre--
Guarulhos - SE .- >z N
CEP:07013-G26 = == =~
Telefone: (0XX11) 2468-8640
E-mail: flavio@eloengenhatia.com.br;
eloengenharia@eloengenharia.com.br
Contato: Flavio / Fernanda

CNPJ: 71.584.338/0001-86

1]

Engenav - IM Avaliagdo e Pericia de
Iméveis Ltda.

Rua Tuiuti, 2403 - Salz 13 - 2° Andar - Sdo
Paulo ~ SP

CEP: 03307-000

Telefone: (0XX11) 2293-5273

Celular (0XX11) 9987-8199

E-mail: oliveira jorgeluiz@terra.com.br
Contato: Jorge Luiz ou Roseli Bicudo
CNPJ: 03.175.683/0001-06

Engscan Engenharia e Comércio

Rua Miguel Mentem, 204 -1° Andar - Vila
Guilherme - 8o Paulo - SP

CEP: 02050-010

Telefone: (0XX11) 3571-5387

Celular: (0XX11)9933-6768

E-mail: jsccandura@engscan.com.br e
engscan@engescan.com.br

Contato: Jodo Catlos Scanduta

CNPJ: 005.691.144/0001-55

Galache Engenharia Lida.

Avenida Padre Anchieta, 642 - Bairro
Jardim - Santo Andté - SP - CEP: 02050-
010

Telefone: (0XX11) 4990-1515

Celular: {0XX11)8188-0751

E-mail: tales@galache.com.br ;
marcelo@galache.com.br

Contato: Tales / Marcelo

CNPJ: 02.358.652/0001-28

GHR Engenheiros Associados Ltda.
PRACA DA SE, 21 - Conj. 808 - Centro -
Séo Paulo-SP - 01001-001

CEP: 01001-001

Telefone/fax (0XX11) 3101-4526
Celular: (0XX11) 9848-5650 e (0XX11)
9512-9524

Contato: Luiz Henrique Matiz Geny
E-~mail: ghrengenheiros@tetra.com.br
CNPJ: 00.810.715/0001-00

Global City Engenharia Ltda.
Avenida Antdnio Diederichsen n® 400 —
Mezanino Salas 16,17 e 18 — Edificio
Metropolitan — Jardim

América — Ribeitio Preto

CEP: 14020-250

Telefone/ fax: (0XX16) 3602-7888

Engecate Engenhatria Ltda.

Rua Chile, 1711 - Sala 500- Jardim Santa
Angela - Ribeitio Preto - SP

CEP: 14020-610

Telefone/fax: (0XX16)3441-1899
Celular: (0XX16) 9978-4461

E-mail: gustavo@engecate.com.br




Contato: Kledson / Bruno
E-mail: avaliacoes@globalcity.com.br ;
kiedson@globalcity.com.br
CNPJ: 10.679.890/0001-63

Hilco Appraissal Brasil 84

Rua Joaquim Floriano, 733 - Conj. 2-A - 2°
Andar - Itaim Bibi

CEP: 04534-012

Telefone/fax: (0XX11) 2666-3980

E-mail:
marcos.contato@hilcoapraiasal. com.br e
alopez@hilcoapraiasal.com bt

Contato: Antonio

CNPJ: 13.311.565/0001-31

Holler AvaliacGes e Pericias S/S Ltda.
Rua Votupoca, 157 - Vila Ipojuca - Sio
Paulo-SP

CEP: 05055-000

Telefone/fax: (0XX11) 3647-9950
Contato: Denise

E-mail: Denise.holler@terta.com.br
CNPJ: 30.320.092/0001-80

Mercatto Assessoria e Avaliagdes Ltda.
Rua Araguari, n° 817, Conj. 76- Moema -
S30 Paulo - SP

CEP: 04514-041

Telefone/ fax: (0XX11)5090-6020 e 5090-
6023

Celular: (0XX11) 99678-5060

E-mail: Catla@mercattoltda.com.br
Contato: Carla Petroni / Marcos Augusto
Silva e Rosana Murakami

CNPJ: 65.030.348/0001-77

NR Guimaries Arquitetura S/C Lida.
Rua Piracuama, 262 — 63 — Perdizes — Sio
Paulo - SP

CEP: 04363-050

Telefone/fax: (0XX11) 3676-1212 ¢
(0XX11) 3105-6905

Celular: (0XX11) (11) 8353-7330

E-mail: nrguimaraesargltda@hotmail.com ;
nrguimaraesargltda@gmail com

Contato: Rosely

CNPJ: 03.365.831/0001-55

Pan Servicos de Administracio

Rua Augusto Tolle, 901 — Santana — Sio
Paulo — SP

CEP: 02405-001

Telefone: (0XX11) 2679-5589

E-rrail:
leandro.braconaro@panadm.com.br
Contato: Leandro

CNPJ: 09.541.408/0001-45

RN Consultoria e Engenharia de
AvaliagGes Ltda.

Rua Catlos Comenale, 263 - 4° andar -
Bela Vista/ SP

CEP: 01332-030

Telefone/fax: (0XX11) 3541-3887
Celular: (0XX11) 9941-5524 e (0XX11)
8381-4671

E-mail: roconsult@rnconsult.com.br e
rococke@terra.com.br




Contato: Ana _Mariﬂa-lm{osangelan -
CNPJ: 01.787.261 /600192 -

- ~ kmA .

WRB Tecnologia Ltda.
Rua Praia do Castelo, 85/92 — Vila Mascote — Sdo Paulo - SP
CEP: 04362-020
Telefone: (0XX11) 5011-8044 ¢ 5565-1026

Fax: (0XX11) 5011-7715

Celular: (0XX11) 9966-1784

E-mail: webtecon(@ig.com.br; wrbtecon@terra.com.br
Contato: Roséle Bengnardi
CNPJ: 03.344.760/0001-04

-
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AnERG I A0 INSTRUMENTO PARTICULAR . DE. ESERIT}JRA, DA -
SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEISEM ™.
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDE]TSSCRIA, -
EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO DA AGUAS DE TIMON SANEAMENTO S.A.

RELATORIO AMBIENTAL

Relatirio de acompanhamento - periodo abrangidn: xxfodooota soiho00c
‘Descricio do Valor (RS} Necessita d [} Licenca correspondente
ambiental? (sim /nd0)  {(quando licenea foraplicavel)

Legislat3o ou dispensa (quande
licenga MAO for aplicivel)

investimento

Total
Observacfies \;;\H/ ;
1) 4 primeira averiguaciic devera abranger o periado corvespondente aos 12 mesas anteriores 4 celabragio da escritura da CCB X ;

2) &5 averiguaghies seguintes dever3o abranger o periodo de 6 meses apds a datafinal do pericda anterior de averigagio

) Para os investimentos gua nacessitem de llcenga amblantal, citar na coluna "Ucenga corresponderte” qual & esta licenga

@ gnexar uma cbpia da mesma ac relatorio

&) Para invastimento que nfo necessitam de licenga ambiental, citar na coluna "Legislagdo ou dispensa" se ha uma dispensa

ou guals leis {estadual, federal e municipal) dispensam o licensiamente ambiental @ anexar copia das masmas ao relatario. E-v




